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Buyik Sefler Bigchefs (BIGCH), 4C24 doneminde 5.257 milyon TL
net kar acikladi. Net kar yillik bazda %91 azalis gosterirken, bir
onceki gceyrege goére %91 azaldi. Bir dnceki yil 4C déneme gore
restoran sayisindaki artisa bagli olarak cirodaki %18,6’lik buyime net
kari guglid kilmis goériniyor. Buna ek olarak, franchise olarak
devredilen restoranlarin sabit kiymetlerinin enflasyon endeksiyle
degerlenmesi sonucunda olusan ve operasyonel giderler disinda
kalan tek seferlik sabit kiymet satis zararlari nedeniyle net kar, bir
onceki yila kiyasla azalma goésterdi. Net kar marji yillik bazda 7.0
puan azalig gostererek %0.6 seviyesinde gerceklesti.

Satis gelirleri yillik %18.6 artti!

4C24 doneminde satis gelirleri, yilhk %18.6 artis gOstererek 908.8
milyon TL'ye yukseldi. r. Bu blyumede, restoran sayisindaki artis
etkili oldu. Bir 6nceki geyrege gore satis gelirleri %8 azaldi. Brit kar
yilhk %28.5 artigla 275.2 milyon TL olurken, brit kar marji yillik 2.3
puan artisla %30.3 seviyesinde gergeklesti. Personel giderlerindeki
Ucret artiglarina ragmen, son c¢eyrekte devam eden ylksek
enflasyonun tiiketici harcama istahini etkilemesi ve fis sayisindaki
dususe karsin, maliyet artiglarini Griin fiyatlarina yansitma kabiliyeti,
ek Uriin satigi ve restoran ici verimliligi sayesinde brit kar marjinda,
gecgen yilin son geyregine kiyasla 0,7 puanlik artis saglanmistir.

FAVOK yilllk bazda %12 artis gésterirken, geyreksel bazda %24.4
artis gdsterdi ve 253.4 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 1.7 puan
azahlsla %27.9 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki ceyrekte %20.5
FAVOK mariji elde edilmisti.

Fis sayisi, 4C 2024'te, gegen yilin ayni donemine kiyasla musgteri
sayisindaki diislse paralel olarak %1 oraninda azalma gercgeklesti.
Birebir fis sayisi, 4C 2024'te, gecen yila kiyasla yuksek enflasyonun
etkisiyle %6,7 oraninda bir azalma yasanmistir. Ancak, fis sayisindaki
disise ragmen fis basina ortalama tutarin artmasi, satiglar
Uzerindeki negatif etkiyi dengelemistir.

12 Aylik Sonuglar

2024 yihinin tamamina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda
%10.3 artigla 3.5 milyar TL'ye yukseldi. Brit kar marji -2.2 puan
azaligla %22.7 seviyesinde, FAVOK marji 1.9 puan azalisla %21.3
seviyesinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %1.1 artis gosterdi ve
739.0 milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 12
aylik net dénem kari %36.3 azaligla 156.9 milyon TL'ye geriledi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 34.00
Piyasa Degeri (mn TL) 3,638.0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 1,455.2
Buglinki Sermaye (bin TL) 107,000
Halka Acik Sermaye 42,800
Halka Agiklik Orani %40
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 19.6
3 Ayhk 21.6
Yilbasina gore 10.4
Son 1Yl 7.5

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 26.3
3 Aylik 22.4
Yilbasina gore 13.4
Son 1Yil 4.8
F/K 23.2
PD/DD 3.0
FD/NS 1.2
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/12
Aktifler 2,467,934
Net Borg 456,446
Net Déviz Pozisyonu -95,559
Net Satislar 3,467,693
FAVOK 739,006
Net Kar/Zarar 156,894

12A24 12A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

3G24  Deg. (%)

Net Satislar 908,782 765,945 18.6 992,138 -84 3,467,693 3,143,243
Briit Faaliyet Kari 275,223 214,178 28.5 217,143 26.7 788,299 782,906
Faaliyet Giderleri 161,130 103,568 55.6 133,886 20.3 513,360 456,688
Finansman Gelir/Gider -17,274 -28,917 a.d. -53,259 a.d. -131,315 -90,346
Esas Faaliyet Kari 114,094 110,609 3.2 83,257 37.0 274,939 326,218
FAVOK 253,414 226,516 11.9 203,648 24.4 739,006 730,631
Ana Ortaklhk Net Kar 5,257 58,146 -91.0 60,242 -91.3 156,894 246,321
Oranlar 4C24 4C23 Fark 3C24 Fark 12A24 12A23
Brit Kari Mariji (%) 30.3 28.0 2.3 21.9 8.4 22.7 24.9
Esas Faa.Kari Marji (%) 12.6 14.4 -1.9 8.4 4.2 7.9 104
Favok Marji (%) 27.9 29.6 -1.7 20.5 7.4 21.3 23.2 -1.9
Net Kar Marji (%) 0.6 7.6 -7.0 6.1 -5.5 4.5 7.8 -3.3
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Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin net bor¢ pozisyonu 2023 yilinin ayni donemine gbre %154.6 artarken, bir nceki ceyrege gére %26.4 artarak bu dénemde 456.4 milyon
TL net borcu gercgeklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.6 seviyesinde gercgeklesti. Net borgluluk diizeyi sorun tegkil etmiyor. 31 Aralik 2024
itibariyle sirketin 95.6 milyon TL ddviz a¢igi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 164.4 milyon TL azalarak 103.7 milyon TL oldu. isletme faaliyetlerinden 717.5 milyon TL nakit girisi
saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 606.6 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 276.1 milyon TL nakit gikisi oldu.

Degerlendirme ve Hedef Fiyat

Sirketin 4. geyrek bilanco sonuglarini nétr karsilamakla birlikte reel olasrak artan net satis diizeyini olumlu bulduk. Oniimiizdeki dénemde i¢
tiketimde olusabilecek degisim sirketin finansallarini olumlu etkileyebilir. Sirketin yatirrm kararlarinin finansallar Gzerinde olumlu etki edebilecegi
gériisiindeyiz. BIGCH igin INA modelimize gére12 aylik hedef fiyatimiz 54 TL'dir.
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Bilango (Bin TL)

2021

2023/12

2024112  Deg.(%)

Do6nen Varliklar 51,255 132,322 566,068 803,026 633,034 -21.2
Hazir Degerler 8,674 66,430 224,896 388,127 103,684 -73.3
Ticari Alacaklar 23,777 26,940 203,404 236,181 352,776 49.4
Diger Alacaklar 2,808 3,390 10,464 14,196 9,082 -36.0
Stoklar 6,041 16,177 82,209 99,696 82,577 -17.2
Diger Dénen Varliklar 6,970 13,672 12,539 13,632 13,938 2.2

Duran Varliklar 168,536 200,042 1,287,450 1,461,123 1,834,900 25.6
Ticari Alacaklar 0 0 15,095 7,775 4,472 -42.5
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 69,863 93,713 549,063 711,982 1,010,617 41.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13,550 11,553 61,791 62,390 56,241 -9.9
Diger Duran Varliklar 11,859 6,051 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 219,791 332,364 1,853,518 2,264,149 2,467,934 9.0

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 115,380 210,025 666,100 635,646 768,014 20.8
Finansal Borglar 9,985 10,816 174,803 192,688 201,606 46
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 53,946 53,722 43,289 34,074 25,803 -24.3
Ticari Borglar 26,706 69,194 306,579 237,204 330,385 39.3
Diger Borglar ve Kargiliklar 24,743.82  76,293.22 141,428.36 171,680.13 210,220.13 22.4

Uzun Vadeli Yikiimliilkler 118,914 110,540 551,813 441,020 470,098 6.6
Finansal Borglar 108,789 99,486 402,911 355,200 332,722 -6.3
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 10,124.61 11,054.03 148,902.00 85,819.76 137,375.81 60.1

Oz Sermaye -14,503 11,799 635,605 1,187,484 1,229,822 3.6

TOPLAM PASIFLER 219,791 332,364 1,853,518 2,264,149 2,467,934 9.0

Temel Rasyolar 2023/12 2024/12
Cari Oran 0.4 0.6 0.8 1.3 0.8
Likitide Oran 0.3 0.5 0.7 1.1 0.7
Toplam Borg / Toplam Aktif 106.6 96.5 65.7 47.6 50.2
T. Finansal borg / Aktif 78.6 49.4 33.5 25.7 22.7
Toplam Borg / Ozsermaye -1,615.5 2,717.0 191.6 90.7 100.7
Gelir Tablosu (Bin TL) 4C23 4C24 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)
Satig Gelirleri 765,945 908,782 18.6 3,143,243 3,467,693 10.3
Satiglarin Maliyeti 551,768 633,559 14.8 2,360,337 2,679,394 13.5
Brit Kar/Zarar 214,178 275,223 28.5 782,906 788,299 0.7
Faaliyet Giderleri 103,568 161,130 55.6 456,688 513,360 12.4
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 110,609 114,094 3.2 326,218 274,939 -15.7
Esas Faaliyet Kari 44,210 99,068 1241 241,130 240,969 -0.1
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 226,516 253,414 11.9 730,631 739,006 1.1
Ana Ortaklik Net Kar 58,146 5,257 -91.0 246,321 156,894 -36.3
Karlilik Oranlari 4C23 4C24 12A23 12A24
Brit Kar Marji 28.0 30.3 249 22.7
Favok Mariji 29.6 27.9 23.2 21.3
Net Kar Marji 7.6 0.6 7.8 4.5

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17
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