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ASTOR Analist Toplantisi Notlari

Astor Enerji'nin 2C24 dénemine iliskin acikladigi finansal sonuglar sonrasi diizenlenen analist

toplantisinda edindigimiz notlari paylasiyoruz.

Tlrkiye’nin ilk dagitim transformatora treticilerinden biri olan Astor Enerji 1983 yilinda kuruldu.
Astor’'un ana faaliyeti; elektrik Gretim, iletim, dagitim ve endistriyel tesisler icin gl

transformatoérleri, dagitim transformataorleri, Orta Gerilim (OG) ve Yiksek Gerilim (YG) Gretmektir.

Astor Enerji'nin (ASTOR), 2C24 déneminde net donem karini bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%15,67 arttirarak 661.899.000 TL'ye yikseltti. Net satis geliri dolar bazinda yillik %35,4 artarak
348,9 milyon USD oldu. FAVOK yillik bazda %76 artarak 230 milyon TL olarak hesaplandi. FAVOK
marji ise yillik bazda 4,36 puan azalarak %37,88 olarak gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda
%30’dan %30,7’ye yiikselmistir. Dolar bazinda ise FAVOK tutari bir énceki yilin ayni dénemine
kiyasla %26 artarak 10,1 milyon USD’ye ulasti. FAVOK marji ise %40 olarak gerceklesti.

e Astor, “Uretimden Net Satislar” bazinda Tiirkiye’nin en biiyiik 87. Sanayi kurulusudur.

e 2009 yilinda basladig1 Ar-ge faaliyetlerine, 2016 yilinda Ar-ge merkezi belgesi alarak devam
etmistir. Turkiye’nin Ar-ge harcamalari en yiiksek 250 sirketi siralamasinda 25’inci, sektoriinde
1’inci siraya yukselmistir.

o Sirket, Ankara OSB’de 15.000 m2 alanda gli¢ transformatorleri Gretimi yapan, 14.000 m2
alanda dagitim transformatorleri iretimi yapan, 26.000 m2 alanda anahtarlama ekipmanlari
Uretimi yapan, ve ayni zaman da 3 Urini de toplam 23.000 m2 alanda tireten mekanik fabrika
olmak Uzere 4 fabrikaya sahiptir.

e Astor'un 2024 yilinda backlog'unun %60'i ihracat siparislerinden, %70'i gli¢ trafolarina ve %30'u
dagitim trafolarina aittir. Mevcutta 480 Milyon $ tutarinda Back-Log siparis bulunmakta.

e Astor Enerj diinya transformator pazarinin %1’ine sahipken, Tirkiye transformator pazarinin
%35’ine sahiptir.

e Astor’un %40 seviyesinde olan ihracat diizeyinin %50 seviyesine ¢ikmasi hedefleniyor. ihracat
tarafinda gli¢c transformataorlerinde biylime bekleniyor.

e Sirket, yakin zaman icerisinde 56 milyon dolar tutarinda Porto Riko’ya gerceklestirecegi ihracat
dogrultusunda gli¢ trafosu siparisi aldi. Toplantida bu gelismenin, sirketin Amerika pazarina
girmesinde buyk bir rol oynayacagi vurgulandi.

e Sirket 23 Haziran 2022 tarihinde EPDK’dan Elektrikli araglar Sarj Agi isletmeciligi Lisansi almistir.

e Sirket 40 ilde 407 elektrikli arag sarj istasyonuna sahiptir. Bunlarin 91 tanesi AC, 316 tanesi DC
cinsindendir. Sirketinde sektordeki rakiplerine gére avantaji, maliyeti olan yliksek olan DC
istasyonlarinin yapilmasi konusunda avantaja sahip olmasidir. Bu avantajda DC altyapi
yatirimlarinda gerekli olan trafo ve anahtarlama drilnlerinin bizzat Astor tarafindan

Uretilmesidir. DC yatirimlarinda sektdrde 4.sirada yer almaktadir.
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Ankara — Bala GES Yatirimi

2023 yili igerisinde Ankara- Bala’da 14Mwe kapasiteli GES yatirim tamamlanmistir. Toplantida bu
yatirimin yenilenebilir enerjiye dayali ve karbon notr hedefleri kapsaminda Uretim ile hem dusuk
enerji maliyeti hem de cevreci sirket kimligine 6nemli katki saglayarak, rekabette avantaj elde
edilmesini saglayacagl vurgulanmistir. Yatirrmin ciroya 2,3 milyon dolar katki yapmasi

beklenmektedir.

Uretim Tesisi Yatirm

Sirket, Ankara OSB 2. ve 3. bolgede kapasite artirmi ve bakir aliminyum iletken tel Uretimi
hedefledigi 228.000 m2 bir alani kapsayan yeni bir yatirim yapti. Bu bélgede ayni zamanda 100.000
m2 biylklGginde bir alanda anahtarlama Uriinleri Gretimi icin bir tesis daha yapilacaktir. Bu

yatirimla birlikte her bir Girinde %100 kapasite artisi beklenmektedir.

2024 ve 2025 Yillari Beklentileri
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Sirket, 2024 yilinda %44 biylime ile 826 milyon dolar, 2025 yilinda ise %23 biyime ile toplamda
1.013 milyon dolar satis geliri hedeflemektedir. ihracatta ise 2024 yilinda %106 biiyiime ile 400
milyon dolar, 2025 yilinda ise %28 bliylime 512 milyon dolar hedeflenmektedir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim

konulu karar almadan dnce bir uzmandan goris alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere
her tlrli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma
yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlariile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z
konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal
Holding A.S. ve integral Yatrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamaktadir
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