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ASTOR / Astor Enerji

Astor Enerji (ASTOR) 4C24 déneminde 1.341 milyon TL net dénem
kari acikladi. Net kar yillik bazda %68 azalis g0Osterirken, bir dnceki
ceyrege gore %39 azaldi. Net kar marji yillik bazda 35.4 puan azalis
gostererek %19.4 seviyesinde gerceklesti. Cirodaki gerilemeye ek
olarak maliyetlerdeki artig, brit kari baskiladi. Operasyonel giderlerin
kontrol altinda tutulmasina kargin diger faaliyet kaleminde yasanan
zarar artigl, esas faaliyet karinda %60’lik geriimeye neden oldu.
Yatinnm faaliyetlerinden elde edilen gelir ve net finansman geliri
karliigi pozitif etkilerken, bir dnceki dénemden farkli olarak net
parasal pozisyon kaybi yazilmasi, net kari baskilayan en &énemli
unsur oldu.

Satis gelirleri yillik bazda %8.1 azald.

4C24 doéneminde satis gelirleri, yillik %8.1 azalis gostererek 6.924
milyon TL'ye geriledi. Bir 6nceki ceyrege goére satis gelirleri %7 artti.
Brit kar yillik %31.7 azalisla 1.627 milyon TL olurken, brit kar marji
yillik -8.1 puan azalgla %23.5 seviyesinde gergeklesti. Toplam
satiglar icerisinde yurtici satislarin payr 4.465 milyon TL, yurtdisi
satiglar ise 2.450 milyon TL oldu.

FAVOK vyillik bazda %26 azalis gosterirken, geyreksel bazda %34.8
azalig gosterdi ve 1.539 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 5.3
puan azalisla %22.2 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ceyrekte
%36.7 FAVOK marji elde edilmisti.

12 Aylik Sonuglar

Sirketin 2024 yilinda satis gelirleri yilik bazda %9.0 artigla 26.624
milyon TL'ye yikseldi. Brat kar marji -3.7 puan azalisla %34.6
seviyesinde, FAVOK marji 4.3 puan azaligla %29.9 seviyesinde
gergeklesti. FAVOK vyillik bazda %4.8 azalis gésterdi ve 7.970 milyon
TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 12 aylik net
dénem kari %24.3 azalisla 5.024 milyon TL'ye geriledi.

Toplam satislarin %33,2’lik bolimu 8.867 milyon TL ile Dagitim
Transformatoérlerinden gelirken, %43,2’lik kismi 11.490 milyon TL ile
Glg¢ Transformatoérlerinden elde edildi. OG Anahtarlamanin payi ise
%15,4 ile 4.104 milyon TL oldu.

Astor Enerji, 2024 yilinda %37,6 ile 10.002 milyon TL ihracat geliri
elde etti. En ylksek ihracat %46,9 ile Avrupa’ya yapilirken, Orta Dogu
& Kuzey Afrika'ya yapilan ihracatin orani %24,5 seviyesinde
gerceklesti. Toplam ihracat rakami igcerisinde Gli¢ Transformatorleri
%64,2 pay ile 6.422 milyon TL, Dagitim Transformatorleri ise %28,5
pay ile 2.847 milyon TL olarak gerceklesti.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 111.80
Piyasa Degeri (mn TL) 111,576.4
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 31,2414
Buglinki Sermaye (bin TL) 998,000
Halka Acik Sermaye 279,440
Halka Agiklik Orani %28
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik =71
3 Ayhk 18.2
Yilbasina gore -1.8
Son 1Yl -6.7

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk -8.4
3 Aylik 17.2
Yilbasina gore -2.6
Son 1Yl -14.4

Piyasa Carpanlari

F/K 22.2
PD/DD 5.4
FD/NS 4.0
Aktifler 30,551,926
Net Borg -5,974,839
Net Déviz Pozisyonu 3,318,923
Net Satislar 26,624,070
FAVOK 7,970,691
Net Kar/Zarar 5,024,880

3G24  Deg. (%) 12A24 12A23  De§. (%)

Net Satislar 6,924,267 7,536,893 81 6,442,925 7.5 26,624,070 24,420,786 9.0
Briit Faaliyet Kari 1,627,596 2,382,505 317 2,684,477 -394 9,207,523 9,351,924 15
Faaliyet Giderleri 337,797 412,377 -18.1 547,233 -38.3 2,099,939 1,436,768 46.2
Finansman Gelir/Gider 50,993  -115574 ad. 417,692 -87.8 896,682 258623 246.7
Esas Faaliyet Kari 1,289,799 1,970,128 345 2,137,244 39.7 7,107,584 7,915,157 -10.2
FAVOK 1,539,931 2,075,425 258 2,363,566 348 7,970,691 8,369,244 48
Ana Ortaklik Net Kar 1,341,010 4,129,256 675 2,200,416 -39.1 5,024,880 6,639,008 -24.3
Oranlar 4G24 4G23 Fark 3G24 Fark 12A24 12A23

Briit Kari Mariji (%) 235 316 -8.1 417 -18.2 34.6 38.3 -3.7
Esas Faa.Kari Marji (%) 18.6 26.1 75 33.2 -14.5 26.7 324 5.7
Favék Marji (%) 222 275 5.3 36.7 -14.4 29.9 34.3 43
Net Kar Marji (%) 19.4 54.8 -35.4 34.2 -14.8 18.9 27.2 -8.3
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2024 yilsonu itibariyla 515 milyon USD seviyesinde olan backlog siparislerinin %68’ini yurtdigi siparigleri olustururken, Urin bazinda Gig¢
Transformatorlerinin payi %78 oldu.

Net nakit pozisyonu artiyor

Astor Enerji'nin bir 6nceki yilin ayni déneminde 2.794 milyon TL net nakdi bulunurken bir dnceki ¢eyrek 5.496 milyon TL net nakdi bu donemde
5.974 milyon TL oldu. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0.7 seviyesinde gerceklesti. 31 Aralik 2024 itibariyle sirketin 3.318 milyon TL déviz fazlasi
bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 2.239 milyon TL artarak 4.668 milyon TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 7.060 milyon TL nakit girisi
sagland. Yatirim faaliyetlerinden 4.185 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 636.1 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

Sarj istasyonu yatirnmlari biyliyor

2023 yilinda 147,7 milyon TL seviyesinde gergeklesen elektrikli arag sarj istasyonu yatirimlari, 2024 yilsonu itibariyla 191,6 milyon TL seviyesine
ulasti. 31.12.2024 tarihi itibariyla ise 44 ilde toplam 514 adet sarj soketi tesis edildi.

2025 & 2026 Hedefleri

Astor Enerji 2025 yilsonu igin ciro hedefini 1.013 milyon $’den 940 milyon $ seviyesine asagi yonli revize etti. 2026 yilsonu ciro hedefini ise 1.223
milyon $ olarak agikladi. Sirket, 2023 yilinda %34, 2024 yilinda %38 olarak gergeklesen ihracat payini, 2025'te %48, 2026'da ise %49 seviyesine
cikarmayi hedeflemektedir. 2025 yilinda 940 milyon $ olarak hedeflenen satislarin %38’lik kisminin glg transformatorlerinden, %34°Iltk kisminin
ise dagitim transformatérlerinden gergeklesmesi ongoérilmektedir. Toplam satislarin 490 milyon $ yurtici, 450 milyon $ ise yurtdisi satiglardan
olusmasi planlanmaktadir.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Astor Enerji’'nin bor¢csuz yapisini begenmeye devam ediyoruz. Net satiglarda ve marjlarda gerileme yasanirken, kisa vadeli yakimlaliklerdeki
oransal artigin, donen varlik artisina gore dusik kalmasiyla net isletme sermayesindeki olumlu trendin korunmasini pozitif karsiliyoruz.
Oniimiizdeki dénemde ise planlanan yatirnmlarin devreye girmesiyle birlikte marjlarda toparlanma yasanacagdini ve sirket finansallarinin olumlu
etkilenecegini dusinlyoruz. Model portféyimizde tagidigimiz ASTOR icin hesapladigimiz 188 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2023/12 2024/12 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 1,142,626 2,498,898 12,313,087 18,818,856 21,116,569 12.2
Hazir Degerler 224,697 293,096 340,453 2,429,147 4,668,329 92.2
Ticari Alacaklar 429,846 1,385,672 6,133,626 8,559,858 6,544,379 -23.5
Diger Alacaklar 65,893 99,807 354,621 112,008 235,091 109.9
Stoklar 344,536 551,631 3,073,997 2,183,348 2,862,701 31.1
Diger Dénen Varliklar 436 1,597 1,612 993 32,318 3,1565.1

Duran Varliklar 544,897 686,061 4,738,861 8,257,721 9,435,357 14.3
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 16,594 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 447,724 521,633 3,218,902 4,253,379 5,666,296 33.2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 75,308 108,519 778,327 1,896,818 2,072,140 9.2
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 1,687,523 3,184,959 17,051,948 27,076,576 30,551,926 12.8

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 789,604 1,827,582 6,972,956 9,242,020 9,640,185 4.3
Finansal Borglar 283,020 895,927 2,409,476 1,260,497 1,788,117 41.9
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 115,854 125,345 269,381 272,839 120,260 -55.9
Ticari Borglar 282,168 466,179 2,252,840 2,433,085 1,678,659 -31.0
Diger Borglar ve Karsiliklar 108,561.60 340,131.12 2,041,258.75 5,275,599.38 6,053,149.86 14.7

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 339,260 258,802 427,232 164,307 87,401 -46.8
Finansal Borglar 331,819 249,112 379,410 122,942 38,129 -69.0
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 7,441.04 9,689.87 47,822.30 41,364.44 49,272.60 19.1

Oz Sermaye 558,659 1,098,575 9,651,760 17,670,249 20,824,339 17.8

TOPLAM PASIFLER 1,687,523 3,184,959 17,051,948 27,076,576 30,551,926 12.8

Temel Rasyolar 2020 2021 2022 2023/12 2024/12

Cari Oran 1.4 14 1.8 2.0 2.2

Likitide Oran 1.0 1.1 1.3 1.8 1.9

Toplam Borg / Toplam Aktif 66.9 65.5 43.4 34.7 31.8

T. Finansal borg / Aktif 43.3 39.9 17.9 6.1 6.4

Toplam Borg / Ozsermaye 2021 189.9 76.7 53.2 46.7

Gelir Tablosu (Bin TL) 4C23 4C24 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)

Satig Gelirleri 7,536,893 6,924,267 -8.1 24,420,786 26,624,070 9.0

Satiglarin Maliyeti 5,154,388 5,296,671 2.8 15,068,862 17,416,547 15.6

Brit Kar/Zarar 2,382,505 1,627,596 -31.7 9,351,924 9,207,523 -1.5

Faaliyet Giderleri 412,377 337,797 -18.1 1,436,768 2,099,939 46.2

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 1,970,128 1,289,799 -34.5 7,915,157 7,107,584 -10.2

Esas Faaliyet Kari 1,679,051 672,196 -60.0 7,972,595 6,599,287 -17.2

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 2,075,425 1,539,931 -25.8 8,369,244 7,970,691 -4.8

Ana Ortaklik Net Kar 4,129,256 1,341,010 -67.5 6,639,008 5,024,880 -24.3

Karlilik Oranlari 4C23 4C24 12A23 12A24

Brit Kar Marji 31.6 23.5 38.3 34.6

Favok Mariji 27.5 22.2 34.3 29.9

Net Kar Marji 54.8 19.4 27.2 18.9

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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