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ASTOR / Astor Enerji

Astor Enerji (ASTOR), 2C24 doneminde 661.9 mn TL kar agikladi.
Net kar yillik bazda %15,7 artis gosterdi. Mali tablolarinda enflasyon
dizeltmesi uygulayan sirket, bir 6énceki yilin ilk 6 aylik déneminde
1.61 milyar TL olarak acikladigi net karini geri dénik 705.6 mn TL
olarak duzeltti. 2024 yilinin ilk 6 ayinda ise net dénem karini 1.281
mn TL olarak agiklayan sirket, bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%81,6 artis gosterdi. Net satiglardaki artis, vergi geliri ve yatirim
faaliyetlerinden gelirler net kari destekleyen unsurlar olurken, net
parasal pozisyon kaybi net kar térpuledi. Net kar marji yillik bazda
1.2 puan artis gostererek %12.8 seviyesinde gerceklesti.

Satis gelirleri yillik bazda %4,6 artis gosterdi

2C24 doneminde satis gelirleri, yillik %4,6 artis gostererek 5,2 milyar
TL'ye ylkseldi. Bir énceki geyrege gore satis gelirleri %18 azaldi.
Brit kar yillik %32,2 artisla 2,1 milyar TL olurken, brit kar marji yillik
8,3 puan artisla %39,9 seviyesinde gerceklesti. Satislar bir énceki
yilin ayni dénemine gére %35 buyidu. Ayni ddnemde yurt ici satiglar
%22, yurt digl satislar ise %62 artis kaydetti. Yurt digi satislarin
toplam net satis icindeki payl 2C23’te %34 iken bu geyrekte %40’a
yukseldi.

FAVOK 1,8 milyar TL oldu

FAVOK yillik bazda %9 artis gdsterirken, ceyreksel bazda %1,2 artig
gosterdi ve 1,8 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 1,3 puan artigla
%34,2 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ceyrekte %27,8 FAVOK
marji elde edilmisti.

6 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 6 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik
bazda %35,4 artisla 11,5 milyar TL'ye yukseldi. Brit kar marji 5,9
puan artigla %36,9 seviyesinde, FAVOK marji 0,6 puan artigla %30,7
seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %38,2 artis gosterdi ve
3,5 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonuglarla birlikte sirketin 6 aylk
net dénem kari %81,6 artigla 1,3 milyar TL'ye yukseldi.

Net nakit pozisyonu artiyor

2023 yilinin ayni déneminde 1,5 milyar TL net nakdi bulunurken bir
onceki ceyrek 3,6 milyar TL net nakdi bu dénemde 4,5 milyar TL net
nakdi gerceklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0,7 seviyesinde
gergeklesti. Sirketin borgsuz konumunu begenmeye devam ediyoruz.
30 Haziran 2024 itibariyle sirketin 1,7 milyar TL doviz fazlasi
bulunmaktadir.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)
Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye

Halka Agiklik Orani

Hisse Performansi (TL)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Relatif Performans (TL)
(Bist 100'e Gore)

1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Piyasa Carpanlari
F/IK

PD/DD

FD/NS

Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/06

Aktifler 22.957.278
Net Borg -4.495.818
Net Déviz Pozisyonu 1.663.825
Net Satislar 11.453.146
FAVOK 3.513.812
Net Kar/Zarar 1.281.615

1G24  Deg. (%) 6A24 6A23  Deg. (%)

Net Satislar 5.162.032  4.934.027 46 6.291.114 -17,9 11.453.146  8.459.916 35,4
Briit Faaliyet Kari 2.061.689 1.559.618 32,2 2.167.685 -4,9  4.229.375 2.627.340 61,0
Faaliyet Giderleri 479.575 299.962 59,9 570.033 -15,9  1.049.608 536.095 95,8
Finansman Gelir/Gider 289.174 190.215 52,0 80.590 258,8 369.764 104.821 252,8
Esas Faaliyet Kari 1.5682.114  1.259.656 25,6  1.597.652 -1,0  3.179.766  2.091.245 52,1
FAVOK 1.767.445 1.627.113 8,6 1.746.367 1,2 3.513.812 2.543.212 38,2
Ana Ortaklik Net Kar 661.899 572.214 15,7 619.716 6,8 1.281.615 705.584 81,6
Oranlar 2C24 2G23 Fark 1C24 Fark 6A24 6A23 Fark
Brit Kari Mariji (%) 39,9 31,6 8,3 34,5 55 36,9 31,1 59
Esas Faa.Kari Mariji (%) 30,6 25,5 5,1 25,4 53 27,8 24,7 3,0
Favok Marji (%) 34,2 33,0 1,3 27,8 6,5 30,7 30,1 0,6
Net Kar Marji (%) 12,8 11,6 1,2 9,9 3,0 11,2 8,3 2,8
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Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 812,0 milyon TL artarak 2,9 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 2,7 milyar TL nakit girisi sagland..
Yatinm faaliyetlerinden 1,1 milyar TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 727,6 milyon TL nakit ¢ikigi oldu.

2024 ve 2025 Hedefler

Astor Enerji 2024 yil sonu igin ciro hedefini 826 mn $ olarak agikladi. 2025 yil igin ise 1.013 mn $ ciro beklentisi bulunuyor. 2024 yili igin net
satiglar kirlhminda yurt igi satiglarin 426 mn $ ve yurt disi satiglarin 400 mn $ olmasi, 2025 igin ise 501 mn $ yurt i¢i ve 512 mn $ yurt disi gelir
elde edilmesi bekleniyor. 2023 yilinda %33 ihracat payi agiklayan sirketin 2024 yili icin ihracat pay! beklentisi %48 ve 2025 yil igin ise %51
seviyesinde bulunuyor.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Astor Enerji 2C24 déneminde gui¢li finansal sonuglar agikladi. Sirketin bor¢suz konumunu begenmeye devam ederken, bu ¢eyrek artan nakit
pozisyonunu olumlu buluyoruz. Gulgli 6zkaynak yapisinin devam etmesi, yurtici ve yurtdisi satiglarindaki artis ve artan talebe bagh olarak kar
marjlarindaki artigin sirket finansallarina olumlu yansimaya devam edecegini disiinmekteyiz. Sirketin net satislarinda istikrarli blyime slrerken,
kar marjlarindaki artisi guigli buluyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2023 2023/06 2024/06 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 2.498.898  8.528.323 16.258.361 8.137.414 15.616.070 91,9
Hazir Degerler 293.096 235.806  2.098.637 1.934.000 2.910.621 50,5
Ticari Alacaklar 1.385.672  4.248.288  7.395.203 3.167.567  5.258.387 66,0
Diger Alacaklar 99.807 245.618 96.768 115.394 168.965 46,4
Stoklar 551.631 2.129.120 1.886.282 1.397.635  2.119.952 51,7
Diger Dénen Varliklar 1.597 1.116 858 1.523 16.652 993,7

Duran Varliklar 686.061 3.282.242  7.134.175 1.900.921 7.341.208 286,2
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 521.633 2.229485  3.674.664 975.750  3.517.903 260,5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 108.519 539.087 1.638.737 246.722  2.591.882 950,5
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 3.184.959 11.810.565 23.392.536 10.038.335 22.957.278 128,7

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.827.582  4.829.627  7.984.550  3.690.061 6.288.758 70,4
Finansal Borglar 895.927 1.668.858 1.088.993 514.341 858.799 67,0
zun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadell 125345 186580 235716 154775  133.009 14,0
Ticari Borglar 466.179 1.560.368  2.102.040 981.722 1.602.574 63,2
Diger Borglar ve Karsiliklar 340.131,12 1.413.821,94 4.557.801,08 2.039.222,92 3.694.285,33 81,2

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 258.802 295.910 141.951 170.826 140.886 -17.,5
Finansal Borglar 249.112 262.788 106.215 148.965 89.370 -40,0
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 9.689,87  33.122,81 35.736,39 21.861,52 51.515,28 135,6

Oz Sermaye 1.098.575  6.685.027 15.266.034  6.177.448 16.527.635 167,5

TOPLAM PASIFLER 3.184.959 11.810.565 23.392.536 10.038.335 22.957.278 128,7

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/06 2024/06

Cari Oran 1,4 1,8 2,0 2,2 2,5

Likitide Oran 1,1 1,3 1,8 1,8 21

Toplam Borg / Toplam Aktif 65,5 43,4 34,7 38,5 28,0

T. Finansal borg / Aktif 39,9 17,9 6,1 8,1 4.7

Toplam Borg / Ozsermaye 189,9 76,7 53,2 62,5 38,9

Gelir Tablosu (Bin TL) 2G23 2C24 Deg. (%) 6A23 6A24 Deg. (%)

Satis Gelirleri 4.934.027 5.162.032 46 8.459.916 11.453.146 35,4

Satiglarin Maliyeti 3.374.409  3.100.342 -8,1 5.832.576  7.223.771 23,9

Brit Kar/Zarar 1.5659.618 2.061.689 32,2 2.627.340  4.229.375 61,0

Faaliyet Giderleri 299.962 479.575 59,9 536.095 1.049.608 95,8

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 1.259.656 1.582.114 25,6 2.091.245 3.179.766 52,1

Esas Faaliyet Kari 1.505.032  1.749.654 16,3  2.405.691 3.295.751 37,0

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 1.627.113 1.767.445 8,6 2.543.212 3.513.812 38,2

Ana Ortaklik Net Kar 572.214 661.899 15,7 705584  1.281.615 81,6

Karlilik Oranlari 2G23 2G24 6A23 (.vZ}

Briit Kar Marji 31,6 39,9 31,1 36,9

Favok Mariji 33,0 34,2 30,1 30,7

Net Kar Marji 11,6 12,8 8,3 11,2

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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