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Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. (ALBRK) Analist Toplanti Notu

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S.’nin 26 Subat 2025 tarihinde gerceklestirdigi analist toplantisindan
derledigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S., Tlirkiye’de faizsiz bankaciliga 6nciilik ederek 1984 yilinda kurulmus
ve 1985 yilinda aktif olarak hizmet vermeye baslamistir. Sirket, Ortadogu'nun glicli sermaye
gruplarindan Albaraka Grubu B.S.C.’nin istiraki konumundaki bir katilim bankasi olarak Turkiye’deki 225
subesive 2.761 calisani ile faaliyetlerini 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na uygun olarak stirdirmektedir.

Ortakhik Yapisi

Ortak Adi Sermaye (TL) Sermaye (%)
Albaraka Grubu B.S.C. 1.127.275.093 45,09
Dallah Al Baraka Holding CO B.S.C. 207.585.000 8,30
Hisse Geri Alim 27.739.521 1,11
Diger 1.137.400.386 45,50
Toplam 2.500.000.000 100,00

Ozet Finansal Gostergeler (Aralik 2024)

Ozet Gelir Tablosu (milyon TL) 2024 2023 Degisim (%)
Kar Payi Gelirleri 42.060 20.074 110
Kar Payi Giderleri 34.609 11.544 200
Net Kar Payi Geliri/Gideri 7.451 8.530 -13
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 3.392 2.251 51
Ticari Kar/Zarar (Net) 4.299 4.883 -12
Diger Faaliyet Gelirleri 3.261 1.950 67
Faaliyet Briit Kari 13.916 15.099 -8
Karsiliklar (serbest karsiliklar dahil) 5.810 7.824 -26
Personel Giderleri 4.487 2.515 78
Diger Faaliyet Giderleri 3.698 2.191 69
Vergi Oncesi Faaliyet Kan 4.408 5.084 -13
Vergi Karsiliklari 98 1.655 -94
Net Kar 4.310 3.429 26
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2024 Y1l Beklentileri ve Gerceklesmeler

2024 Beklenti 2024

TL Kredi Biiyiimesi ~20% 16,3%
YP Kredi Bilyiimesi ~30% 48%
Takipteki Krediler Orani 1,6-1,8% 1,4%
Karsihk Orani 85-90% 87,8%
Net Kar Pay1 Marji ~2,5-2,8% 2,8%
Net Kar Payi Mariji (Kar Zarar Projeleri Dahil) ~3,2-3,5% 3,3%
Ozkaynak Karlihig ~25-30% 28%

Net Kar Payi Marji Daraldi

e 2024 yilinda uygulanan siki para politikasi bankacilik sektoriindeki bliyiime ve kazanci baskiladi.
Bankacilik ve katiim bankacihgl sektorlerinde aktif biylmesi 2024 yilinda ilimh seyrederken,
karlilik 2023 yilina gore dusls gosterdi.

o Sirketin 2023 yilinda 5,26% seviyesinde olan net kari payi marji 2024 yilinda 2,01 puanlik daralma
ile 3,25% seviyesine geriledi.

Toplam Aktiflerdeki istikrarl Biiylime Devam Etti

o Net kar payl marjinin daralmasina ragmen Sirketin toplam aktiflerindeki istikrarli bliyiime devam
etti. Sirketin 2023 yili sonunda 232,2 milyar TL seviyesinde olan toplam aktif buyudkliga yillik
%33,8’lik biyime ile 2024 yili sonunda 310,5 milyar TL seviyesine ulasti.

e Sirketin aktif blylumesi kredi bliyime regilasyonlari nedeniyle sinirli kalirken, net kar payi
marjindaki daralma yilin l¢lincii ceyreginden dordiinci ceyregine geciste daha da derinlesti.

Toplam Nakdi Kredilerde Biiyiime Saglandi

o Sirket, regillasyon kisitlamalarina ragmen toplam nakdi kredilerde biylme sagladi. Sirketin 2023
yili sonunda 109,2 milyar TL seviyesinde olan toplam nakdi kredi biiytuklGgi yilhk %36,0’lik biiyiime
ile 2024 yili sonunda 148,5 milyar TL seviyesine ulasti.

Toplam Nakdi Kredilerin Kompozisyonu Degisti

e Sirketin toplam nakdi kredi biiytkliglinde yabanci para cinsinden olan kredilerin pay1 2023 yil
sonunda %34 seviyesinde iken, 2024 yili sonunda %43 seviyesine yikseldi.

e Sirketin toplam nakdi kredilerinin segment kompozisyonuna bakildiginda ise; KOBi segmentinin
payi yillik 2,1 puan azalisla 42,7% seviyesine gerilerken, Kurumsal segmentinin payi yillik 2,8 puan
artisla 47,0% seviyesine yikseldi.
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Takipteki Krediler Orani Azalig Gosterdi

Sirketin 2023 yili sonunda 1,71 milyar TL seviyesinde olan takipteki kredilerinin toplam tutari, 2024
yili sonunda yillik 12% artisla 2,02 milyar TL seviyesine ylkseldi. Takipteki krediler orani ise 1,7%
seviyesinden 1,4% seviyesine geriledi.

Sirket ihtiyath yaklasimini slirdiirerek 2024 yilinda mevcut serbest karsiliklara ek olarak 2,1 milyar
TL tutarinda serbest karsilik ayirdi. Sirketin 2023 yili sonunda 5,2 milyar TL seviyesinde olan serbest
karsilik tutari, 2024 yil sonunda 7,3 milyar TL seviyesine ulasti.

Net Kar Payi Gelirleri Azalis Gosterdi

Sirketin 2023 yilinda 20,1 milyar TL seviyesinde olan kar payi gelirleri, 2024 yilinda yillik 110% artisla
42,1 milyar TL seviyesine yikseldi. 2023 yilinda 11,5 milyar TL seviyesinde olan kar pay! giderleri
ise, 2024 yilinda yillik 200% artisla 34,6 milyar TL seviyesine yikseldi.

Sirketin 2023 yilinda 8,5 milyar TL seviyesinde olan net kar payi gelirleri, 2024 yilinda yillik 13%
azahsla 7,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Net kar payi gelirlerinin azalis géstermesinde 2024’te
swap maliyetlerinin de etkisi ile ylikselen fonlama maliyetleri etkili oldu.

2025 Y1l Beklentileri

Sirket, 2025 yili sonunda; Tiirkiye’de GSYIH biyiimesinin 3% seviyesinde, TCMB politika faiz
oraninin 27,5% seviyesinde, yillik enflasyon oraninin (TUFE) 25% seviyesinde, cari islemler
dengesinin -25 milyar dolar seviyesinde, issizlik oraninin %9,8 seviyesinde, ABD Dolari/Turk Lirasi
kurunun ise 42 seviyesinde olmasini beklemektedir. Sirketin 2025, 2026 ve 2027 yilina yonelik
makroekonomik beklentileri asagidaki tabloda sunulmustur.

2025 Beklenti 2026 Beklenti 2027 Beklenti

Tiirkiye GSYiH Biiyiimesi (%) 3,0 4,5 5,0
TCMB Politika Faiz Orani (%) 27,5 20,0 12,0
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Yillik Degisim (%) 25,0 15,0 10,0
Cari islemler Dengesi (milyar USD) -25,0 -25,0 -20,0
issizlik Orani (%) 9,8 9,5 9,0
USD/TRY 42,0 48,0 55,0

e Sirketin 2025 yili i¢in finansal sonuglarina yénelik beklentileri ise asagidaki tabloda sunulmustur.

2025 Beklenti

Toplam Nakdi Kredi Biiyiimesi ~35%
Takipteki Krediler Orani 2%
Ozel Karsilik Orani 85%
Net Kar Payi Marji (Swap maliyetine gore diizeltilmis) ~2,5%
Ozkaynak Karlihg ~25-30%
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding

A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir




