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AKSEN Analist Toplantisi Notlari

Aksa Enerji Uretim A.S.’nin diizenledigi yatirmci toplantisinda edindigimiz notlari paylasiyoruz.

Kazakistan’in finansmanin sonuglanmasiyla birlikte Kazakistan yatirimlarina baslanmis olup, 2025
yili icerisinde devreye alinmasi hedeflenmistir.

Yenilenebilir alanda 702 MW GES ve RES 6n lisanslari alinmig olup GED sireglerine baslanmistir.
Kibris s6zlesmesinin kontrati 15 yil daha uzatilmis olup, buna ek olarak 35 MW kapasite artisina
gidilmistir. ilk 17,5 MW’lik kapasiteyi Aralik 2023’de ikinci 17,5 MW’ lik kapasiteyi ise Agustos 2024
itibariyle kullanima hazir hale getirmek icin calismalarin basladigi ifade edildi.

Tirkiye’den Kibris’a kablo désenmesi ve isletilmesi isinin (enterkonnekte) fizibilite ¢alismalarina
baslanildig, Sirket'in bu kapsamda Kibris adasinin tamamina elektrik saglamayl hedefledigi
belirtildi.

Bolu Goynuk’teki 35 MW’lik GES santrali yatirimi, yilsonuna dogru devreye alinmasi
planlanmaktadir.

370 MW Gana kontrati 15 yil uzatildigi ifade edildi. Gana’da ilave olarak 350 MW, 15 yillik s6zlesme
imzalanmistir. S6z konusu santral 12 ay icerisinde devreye alinmasi hedeflenmektedir.

Sadece bu sene yapilan anlasmalardan Sirket, 6 milyar dolara yakin gelir elde etmesi
hedeflenmektedir.

Sirket temettl dagitmaya devam etmeyi planlamaktadir.

Sirket’in 3 Ulkede s6zlesme asamasina geldigi 1.500 MW’lik PPI goriismeleri gergeklestirmektedir.
Mevcut tiim kontratlarin kalan siiresinin EBITTA toplami yaklasik 5,5 milyar dolar oldugu belirtildi.
Yenilenebilir alandaki yatirimlarin agirlik kazandigi bir doneme girildigi ifade edildi. Sirket, 6zellikle
stratejik olarak nitelendirdigi ABD ve AB pazarlarinda yenilenebilir enerji yatirimlarina yonelmeyi
hedeflemektedir.

Nitelikli yatirnimlarla birlikte Sirket, ortalamanin (izerinde artan net kar ve EBITTA hedefi oldugunu
dile getirdi.

Projeksiyon kapsaminda 2030 yilinda Sirket'in 3 kat daha bliyik bir Sirket haline gelmesi
hedeflenmektedir.

Yeni atilan adimlar ve gergeklesen déniisimle birlikte 2024 yilindan sonra Gana’dan elde dilecek
EBITDA 1,5 katina ¢ikmasi hedeflenmektedir.

Pay geri alim karari kapsaminda, Sirket blinyesinde hisse geri alim komitesi kurulmustur.

Sirket, yenilenebilir alanda global vizyonuna uygun grup igi sirket yapilanmasina gitmistir.
Sirket’in 1 Ekim itibariyle gaz fiyatlarinda artis beklentisi vardir.

Madakaskar tarafinda 24 MW’lik tesisin bu vyilsonu itibariyle s6zlesmesi sona ermektedir.
Afrika’daki FAVOK tarafina etkisinin ¢cok sinirli olacagi beklenmektedir.

AksaEnerji Uretim A.S.'yebagl Aksa Energy CompanyGhanalimited olarak, 6 Nisan2023 tarihinde
ElectricityCompanyof Ghanaile 350 MW kurulu gliclinde Kumasi kombine ¢evrim dogalgaz santrali
kurulumu sdzlesmesi imzalanmistir. Sirket, 12 ayda bitirilmesi hedeflenmektedir. EBITDA etkisi ise
40-45 milyon dolar bandinda olmasi planlanmaktadir.
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Sirket, d6niimuzdeki donemlerde enerji arzini dengelemek agisindan gaz santrallerinin énemli bir
rol oynayacagini diisinliyor.

Sirket finansmani olan yatirmlari projekte ettigini belirterek, finansman bulma konusunda
herhangi bir sikinti ¢cekeceklerini diisinmediklerini ifade ettiler.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir.
integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen goérislerin dogru, eksiksiz ve
glncellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte
bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tzere
her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi  kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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