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Aksa Enerji (AKSEN) Analist Toplanti Notu

Aksa Enerji Uretim A.S./nin 26 Eyliil 2024 tarihinde gerceklestirdigi analist toplantisindan derledigimiz
notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

1997 yiinda Kazanci Holding blinyesinde kurulan Aksa Eneriji, elektrik (retimi alaninda faaliyet
gostermektedir. Toplamda 7 lilkede faaliyet gosteren sirket, Tlrkiye’de halka agik en buyik serbest
elektrik Greticisi konumundadir. Sirket, projelendirmeden satin alma, insaat ve montaja kadar tim
santral kurulum islemlerini yetkin teknik ekipleriyle kendi blinyesinde gerceklestirmektedir. Bu
konudaki deneyimini acil enerji ihtiyaci icerisindeki tlkelerde santral kurulumlariyla yurt disi pazara
tasiyan Aksa Enerji, Glkelerin enerji ihtiyaclarina yapmis oldugu garantili satis anlasmalariyla hizli ve
glvenilir ¢oziimler sunmaya devam etmektedir.

Sirketin 2C24 Finansal Sonuclar

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) 2¢24 2C23 Deg.(%) 1624 Deg.(%) 6A24 6A23 Deg.(%)
Net Satislar 5.979.146 9.423.877 -36,6 6.353.956 -5,9112.333.102 24.957.818 -50,6
Briit satis kari 1.413.372 2.298.870 -38,5 1.077.497 31,2| 2.490.868 5.208.174 -52,2
Faaliyet Giderleri 329.697  256.750 28,4 317.068 4,0 646.765 485.868 33,1

Finansal Gelir/Gider 454.345 1.406.949 -67,7 671.297 -32,3| 1.125.641 945.070 19,1
Esas Faaliyet Kari 1.083.675 2.042.120 -46,9  760.428 42,5 1.844.103 4.722.306 -60,9

FAVOK 1.603.432 2.565.826 -37,5 1.238.948 29,4 2.842.380 5.718.316 -50,3
Ana Ortaklik Net Kar ~ 721.335 1.724.257 -58,2  787.185 -8,4| 1.508.520 3.463.597 -56,4
Oranlar 2C24 2C23 Fark ‘ 1C24 =11¢ ’ .y 6A23 =11¢
Brut Kar Marji (%) 23,64 24,39 -0,8 16,96 6,7 20,20 20,87 -0,7
Esas Faa. Kar Marji (%) 18,12 21,67 -3,5 11,97 6,2 14,95 18,92 -4,0
FAVOK Mariji (%) 26,82 27,23 -0,4 19,50 7,3 23,05 22,91 0,1
Net Kar Marji (%) 12,06 18,30 -6,2 12,39 -0,3 12,23 13,88 -1,6

Mevcut Kurulu Gii¢

Toplantinin gerceklestirildigi tarih itibari ile sirketin elektrik Giretim santrallerindeki toplam kurulu glici
2,553 MW seviyesindedir. Mevcut kurulu giiciin bolgesel dagilimi ise 53% Tirkiye, 29% Orta Asya ve
18% Afrika seklindedir. Sirketin mevcut elektrik Gretim santrallerinin kurulu glic kapasiteleri asagidaki
tabloda detayli olarak sunulmustur.
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Lisans Sahibi Lokasyon Santral Tipi Kurulu Giig Kapasitesi (MW)
Aksa Eneriji Antalya Dogalgaz 900
Aksa Goynuk Bolu Termik 270
Aksa Eneriji KKTC Fuel Qil 188
Aksa Gana Gana Fuel Oil 370
Aksa Mali S. A. Mali Fuel Oil 60
Aksa Energy Bukhara Buhara Dogalgaz 270
Aksa Energy Tashkent Teskent Dogalgaz 470
Aksa Energy Congo Brazzaville Dogalgaz 50

2024 Y1l Beklentileri

Sirket analist toplantisinda, 2024 yili icin daha 6nce ilan ettigi, 27,215 milyon TL net satis, 7,795 milyon
TL FAVOK ve 16,240 milyon TL yatirim harcamalari beklentilerini korudugunu acikladi. 2024 yili yatirim
harcamalari beklentisi potansiyel yeni yatirimlari kapsamamaktadir.

Aksa Enerji 2030 Global Stratejisi

Aksa Enerji, analist toplantisinda “Globallesme, Kurumsallasma, Sirdirilebilir Yiksek Buyime”
mottosu ile hazirladig 2030 global stratejisine iliskin detaylari paylasti. Bu ¢ercevede sirketin 2030
yilina kadarki bilylme stratejisi, mevcut pazarlarda mevcut drinleri ile blyimek (cekirdegi
glclendirmek); yeni pazarlara ve yenilenebilir enerjiye odaklanmak (¢cekirdegi cesitlendirmek); ve yeni
teknolojilerle, yeni is modelleri ile projeleri hayata gecirmek (yeni teknoloji ve is modellerine
odaklanmak) Gzerine kuruldu. Sirketin 2030 global stratejisi kapsamindaki yatirim hedefleri, finansal
hedefler ve borgluluk hedefi ise asagidaki gibi 6zetlendi.

Yatirnrm Hedefleri

o Sirket 2024 —2030 yillari arasinda yapacagi yeni yatirimlarla 2,553 MW olan kurulu gli¢ kapasitesini
5,297 MW artirarak 7,850 MW seviyesine ulastirmayi hedeflemektir. Bu yeni yatirimlarin toplam
tutarinin ise 4,9 milyar USD seviyesinde olmasi beklenmektedir.

o Sirket 2030 yilina gelindiginde kurulu gliciiniin bélgesel dagiliminin 38% Tirkiye, 25% Orta Asya,
25% Afrika, 5% Orta Amerika, 3% Kuzey Amerika ve 3% Avrupa seklinde olmasini planlamaktadir.

o Sirket 2030 yilina gelindiginde toplam kurulu gilic kapasitesinde yenilenebilir enerji Uretim
tesislerinin payini 28% seviyesine ¢ikarmayi hedeflemektedir.

Finansal Hedefler

e Sirket, 2023 yilinda 268 milyon USD seviyesinde olan FAVOK miktarini 2030 yilina kadar yillik 23%
bilesik bliyiime oraniile 1,112 milyon USD seviyesine ¢ikarmayi hedeflemektedir. Sirketin bu hedefi
2023 yili FAVOK miktarinin yaklasik 4 katina esdegerdir.

e Sirketin 2023 yilindaki FAVOK miktarinin 72%’lik kismi garantili satis, 28%’lik kismi ise spot satis
tarafindan gelmistir. 2030 yilina gelindiginde ise yenilenebilir enerji yatirimlarinin devreye
girmesinin sonucu olarak FAVOK miktarinin 85%’lik kisminin garantili satis (22% YEKDEM, 63%
diger), 15%’lik kisminin ise spot satis tarafindan gelmesi hedeflenmektedir.

e Sirket, 2023 yilinda 27% olan FAVOK marjini ise 2030 yilina kadar 25 puan artirarak 52% seviyesine
¢ikarmayi hedeflemektedir.
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Borgluluk Hedefi

e Sirket, Net Borg/FAVOK carpaninin yeni yatirnmlardaki finansman ihtiyacinin etkisi ile 2025 yilinda
4.50 seviyesine kadar yikselmesini, 2026 yilindan sonra ise yeni yatirimlarin devreye girmesi ile
yasanacak FAVOK artisinin neticesi olarak kademeli olarak azalmasini ve 2030 yilina gelindiginde
2.17 seviyesine kadar dismesini hedeflemektedir. Bu kapsamda sirketin Net Borg/FAVOK
carpaninin yillara gore projeksiyonu asagidaki tabloda sunulmustur.

2024 2025 2026 2027 2028 2029 pLE]))

Net Borg/FAVOK (x)

Devam Eden Yatirimlar

Sirketin Turkiye dahil 5 farkli Glkede eneriji iretim santrali yatirnmlari devam etmektedir.

Tiirkiye — Sirketin Tiirkiye’de farkli lokasyonlarda toplamda 831,41 MW’lik depolamali Riizgar ve Glines
Enerjisi Santrali kurulumuna iliskin 6n lisanslari EPDK tarafindan onaylanmistir. Ayrica, 60 MW’lk
depolamali RES ve GES o6n lisansi devralan sirketin bu alandaki kurulu glic kapasitesi 891,41 MW
seviyesine ulasmistir. 100,08 MW kurulu giice sahip Mersin depolamali RES projesinin Cevresel Etki
Degerlendirme (CED) silirecinin olumlu olarak tamamlandigl, sirketin 11.09.2024 tarihli KAP bildirimi ile
yatirimcilar ile paylasiimistir. Sirketin Bolu Goyniik Santrali'nde 35 MW hibrit Glines Enerjisi Santrali
projesini devreye alma c¢alismalari ise devam etmektedir.

Ozbekistan — Sirketin 430 MW kurulu gii¢ kapasitene sahip Talimercan (Dogalgaz Kombine Cevrim
Santrali) projesinde, santralin ilk Gniteleri Eyliil 2024’te devreye alinarak ticari isletmeye baslanmistir.
Kalan Unitelerin de devreye alinmasi ile Ocak 2025’te santralin komple 430 MW kapasite ile ticari
Uretime devam etmesi planlanmaktadir. Projede 25 yillik USD bazli garantili kapasite bedeli s6zlesmesi
bulunmaktadir.

Kazakistan — Sirketin 240 MW kurulu glg kapasitene sahip Kyzylorda (Dogalgaz Kombine Isi ve Enerji
Santrali) projesinin 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir. Projede 15 yillik yerel
para birimi (KZT) bazh garantili kapasite 6demesi s6zlesmesi bulunmaktadir.

Gana - Sirketin 350 MW kurulu gli¢c kapasitene sahip Kumasi (Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali)
projesinde 1. Fazin (179 MW) 2025 yilinin Agustos ayinda, 2. Fazin (171 MW) ise 2026 yilinin Gglnci
ceyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir. Projede 20 yillik USD bazl garantili satis s6zlesmesi
bulunmaktadir.

Senegal - Sirketin 255 MW kurulu gli¢ kapasitene sahip Saint-Louis (Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali)
projesinin 2026 yilinin Uglncl ceyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir. Projede Senegal
Devleti’nin elektrik kurumu olan Senelec ile ortaklik (%15 Senelec Payi) ve EUR ya endeksli 25 yillik alim
garantisi iceren s6zlesme bulunmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding

A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir




