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Astor Enerji / ASTOR - 3C23 Bilango Analizi

Astor Enerji'nin (ASTOR) 3C23 net dénem kari yillik bazda %212,5,
ceyreklik bazda %22,9 artirarak 1.428 mn TL olarak gergeklesti.
Sirket'in net dénem karinin artmasinda yurtdisi satiglarinin artmasiyla
birlikte satis gelirlerindeki artis ve maliyet azaltici yatirimlarla birlikte
brit kar marjindaki artis ana etken oldu. Yatirim faaliyetlerinden
gelirler ve faiz geliri kaynakli finansman gelirlerindeki artis ise karlihigi
destekledi. Buna karsin operasyonel giderler ve vergi giderindeki
artis karlihgi baskilayan faktorler oldu. Sirket'in net kar marji yillik
bazda 9,2 puan artarak %34,08 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki
ceyrege gore ise net kar marji %7,4 azalis gosterdi.

Verimlilik ve yurtdigi talebi satiglarn destekledi...Sirket'in satis
geliri yilhk bazda %128,1, ceyreklik bazda ise %49,8 artarak 4.191
mn TL olarak gerceklesti. Verimlilik artisiyla birlikte yurtdigi talebi
basta olmak Uzere talepteki artig, Sirketin satis gelirlerinin
artmasinda etkili oldu. Sirket'in yurtici sayiglan yillik bazda %96
artarken yurtdisi satislari %279 artis gosterdi. Sirket'in toplan satislari
icerisinde yurtdisi satislarinin orani ise %21,2’den %34,3’e ylkseldi.

3CG23 doéneminde Sirket'in brit kar yilhk bazda %186,7, ceyreklik
bazda %29,3 artig gbsterdi. Brut kar marji ise yillk bazda 7,8 puan
artarken ceyreklik bazda 6 puan azalarak %38,12 seviyesinde
gercgeklesti. Yillik bazda briit kar marjinin artmasinda sirdirilebilirlik
yatinmlari, digsarindan temin edilen yari mamullerin bir kisminin Sirket
binyesinde Uretilmesi ve stok ydnetimi etkili oldu.

FAVOK %176,4 artig gésterdi...Sirketin FAVOK'G yillik bazda
%176,4, ceyreklik bazda ise %29,7 artarak 1.377 mn TL olarak
gerceklesti. Ayni dénemde Sirketin FAVOK marji yillik bazda 5,7
puan artis gostermesine karsin geyreklik bazda 5,1 puan azalarak
%32,85 seviyesinde gergeklesti.

9 Aylik Sonuglar...2023 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda Sirket'in satig
gelirleri yillk bazda %92 artigla 8.883 mn TL'ye ylkseldi. Yurtici
satislar %55, yurtdisi satiglar ise %253 artig gosterdi. Brit kar marji
10,6 puan artisla %38,44 seviyesinde, FAVOK mariji 8,0 puan artigla
%32,99 seviyesinde, net kar marji ise 10,5 puan artisla %34,26
seviyesinde gergeklesti. FAVOK vyillik bazda %153,2 artis g6sterdi ve
2.931 mn TL seviyesinde hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte Sirket'in 9
aylik net dénem kari %176,6 artigla 3.043 mn TL'ye yiikseldi. Uriin
bazinda net satiglarin dagilimina baktigimizda toplam satislarin
dagitim transformatoérii %46,6’sin1 (2022: %45,0), gli¢ transformatoéri
%28,2’sin1 (2022: %29,6), OG anahtarlama %17,8’sin1 (2022: %1,7),
YG anahtarlama %1,4’sin1 (2022: %18,4) ve ticari mal satislar ve
diger %5,9'sin1 (2022: %5,3) olusmaktadir.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 130,40
Piyasa Degeri (mn TL) 130.139,2
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 27.329,2
Buglinki Sermaye (bin TL) 998.000
Halka Acik Sermaye 209.580
Halka Agiklik Orani %21
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -2,2
3 Ayhk 28,7
Yilbasina gore -
Son 1Yl -

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore
Son 1Yl

Piyasa Carpanlari

F/K
PD/DD
FD/NS

34,5
17,0
11,0

2023/09

Bilango Ozeti (Bin TL)
Aktifler

Net Borg

Net Déviz Pozisyonu
Net Satislar

FAVOK

Net Kar/Zarar

12.252.094
-2.364.689
2.335.066
8.882.636
2.930.532
3.043.207

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 2G23 Deg. (%) 9A23 9A22 Deg. (%)
Net Satislar 4.190.669 1.836.917 128,1 2.798.145 49,8 8.882.636 4.626.152 92,0
Briit Faaliyet Kari 1.597.689 557.209 186,7 1.235.788 29,3 3.414.084 1.289.716 164,7
Faaliyet Giderleri 252.215 77.707 224.6 173.863 451 555.570 188.561 194,6
Finansman Gelir/Gider 157.615 -14.372 a.d. 119.914 31,4 215.978 -201.386 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.345.474 479.502 180,6 1.061.925 26,7 2.858.513 1.101.155 159,6
FAVOK 1.376.761 498.035 176,4 1.061.169 29,7 2.930.532 1.157.225 153,2
Ana Ortaklik Net Kar 1.428.286 457.007 212,5  1.092.935 30,7 3.043.207 1.100.292 176,6
Oranlar 3C23 3C22 Fark 2C23 Fark 9A23 9A22

Brit Kari Mariji (%) 38,1 30,3 7,8 44,2 -6,0 38,4 27,9 10,6
Esas Faa.Kari Marji (%) 32,1 26,1 6,0 38,0 -5,8 32,2 23,8 8,4
Favok Marji (%) 32,9 271 57 37,9 -5,1 33,0 25,0 8,0
Net Kar Marji (%) 341 24,9 9,2 39,1 -5,0 34,3 23,8 10,5
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Net nakit pozisyonu artiyor...Sirket'in 2022 yilinin ayni déneminde 915,9 milyon TL net borcu bulunurken bir 6nceki geyrekte 1,5 milyar TL,
3C23'de ise 2,4 milyar TL net nakdi bulunaktadir. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0,6 seviyesinde gerceklesti. 30 Eylul 2023 itibariyle sirketin 2,3
milyar TL déviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti...Sirketin nakit degerleri 2022 yil sonuna gére 1,1 milyar TL artarak 1,2 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 1,5
milyar TL nakit girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 523,1 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 89,4 milyon TL nakit girisi
oldu.

2023 yilina yonelik beklentiler...Sirket'in 2023 yilsonu hasilat hedefini % 40 yurt disi satisi olmak tizere 540 milyon dolar olarak korumustur.

Degerlendirme...Gugll talep ve verimlilik artigiyla birlikte Sirket'in satiglarini ve marjlarini yilhik bazda artirmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz.
Sirket’in yatinmlarini gesitli alanlarda devam ettirmesi ve Ar-Ge yatirimlarini 6nemsemesi, 6nimuzdeki stregte Sirket'i yurtdisi basta olmak uzere
daha rekabetci hale getirebilir. Ceyreksel bazda marjlardaki azalmaya karsin Sirket'in 3. Ceyrek finansal sonuglarini gi¢li bulduk.
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Bilango (Bin TL) 2021 2022 2022/09 2023/09 Deg.(%)
Do6nen Varliklar 1.142.626 2.498.898 5.028.939 4.492.613 9.977.538 122,1
Hazir Degerler 224.697 293.096 143.101 212.890 1.234.344 479,8
Ticari Alacaklar 429.846  1.385.672 2.578.114  2.118.394 4.105.000 93,8
Diger Alacaklar 65.893 99.807 149.056 162.110 152.656 -5,8
Stoklar 344.536 551.631 1.201.417  1.185.235 1.282.327 8,2
Diger Dénen Varliklar 436 1.597 677 5.486 1.898 -65,4
Duran Varliklar 544.897 686.061 1.389.020  1.240.897 2.274.555 83,3
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 16.594 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 447.724 521.633 886.361 878.459 1.214.565 38,3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 75.308 108.519 194.067 124.568 324.845 160,8
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.
TOPLAM AKTIFLER 1.687.523 3.184.959 6.417.959 5.733.510 12.252.094 113,7
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 789.604 1.827.582 2.927.516  2.968.257 4.456.690 50,1
Finansal Borglar 283.020 895927 1.012.762  1.135.374 329.862 -70,9
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 115.854 125.345 113.228 108.744 165.187 51,9
Ticari Borglar 282.168 466.179 946.924 878.879 1.215.502 38,3
Diger Borglar ve Kargiliklar 108.561,60 340.131,12 854.602,36 845.259,56 2.746.139,31 2249
Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 339.260 258.802 179.576 203.997 145.962 -28,4
Finansal Borglar 331.819 249.112 159.475 183.620 123.162 -32,9
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 7.441,04 9.689,87 20.100,89 20.377,24 22.800,08 11,9
Oz Sermaye 558.659 1.098.575 3.310.867 2.561.255 7.649.442 198,7
TOPLAM PASIFLER 1.687.523 3.184.959 6.417.959 5.733.510 12.252.094 113,7

Temel Rasyolar 2021 2022 2022/09 2023/09
Cari Oran 1,4 1,4 1,7 1,5 2,2
Likitide Oran 1,0 1,1 1,3 1,1 2,0
Toplam Borg / Toplam Aktif 66,9 65,5 48,4 55,3 37,6
T. Finansal borg / Aktif 43,3 39,9 20,0 24,9 5,0
Toplam Borg / Ozsermaye 202,1 189,9 93,8 123,9 60,2
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C22 3C23 Deg. (%) 9A22 9A23 Deg. (%)
Satig Gelirleri 1.836.917  4.190.669 128,1 4.626.152  8.882.636 92,0
Satiglarin Maliyeti 1.279.708 2.592.980 102,6 3.336.436 5.468.552 63,9
Brit Kar/Zarar 557.209  1.597.689 186,7 1.289.716  3.414.084 164,7
Faaliyet Giderleri 77.707 252.215 2246 188.561 555.570 194,6
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 479.502 1.345.474 180,6 1.101.155  2.858.513 159,6
Esas Faaliyet Kari 549.709  1.352.072 146,0 1.297.765 3.097.639 138,7
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 498.035 1.376.761 176,4 1.157.225 2.930.532 153,2
Ana Ortaklik Net Kar 457.007  1.428.286 212,5 1.100.292  3.043.207 176,6
Karlilik Oranlari 3C22 3C23 9A22 9A23
Brit Kar Marji 30,3 38,1 27,9 38,4
Favok Mariji 27,1 32,9 25,0 33,0
Net Kar Marji 24,9 34,1 23,8 34,3

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve gincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak lzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklarn yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




