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OZRDN Analist Toplantisi Notlar

OZRDN’in (Ozerden Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi ) analist toplantisi telekonferansindan edindigimiz
notlari paylasiyoruz.

o Sirket oncl ve trendi belirleyen 65 vyillik sanayi tecribesiyle yalitim ve ambalaj ¢ozimleri
konusunda faaliyet gostermektedir. Yalitim tarafinda artan kentlesme ile birlikte talep artarken,
Pandemi sonrasi artan kargo trafigi ile de gidanin en az 1s1 degisimi saglayan ambalaj lirtinlerinde
varligini stirdlirmektedirler.

e Sirket, 2C23 doneminde yillik bazda satis gelirini %73,2 artirarak 105,5 milyon TL’ye ylikseltmistir.
Ceyreklik bazda ise satislari %10,3 azalis gostermistir.

e Sirket’'in 2G23 doéneminde net donem kari yillik bazda %341,2 artmasina karsin ceyreklik bazda
%4,4 azalig gostererek 28,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.

e Sirket’in 2C23 déneminde yillik bazda briit kar marji 6,3 puan artarak %46,23, FAVOK marji 7,1
puan artarak %23,96, net kar mariji ise 16,4 puan artarak %27,05 olarak gerceklesmistir.

e Bir 6nceki islem glin kapanisi baz alindiginda Sirket’in piyasa degeri 848 milyon TL olup gérece
kiicik ama bliyiimeye acik bir sirket oldugunu soyleyebiliriz.

e Sirket 20 bin ton yillik Gretim gerceklestirmektedir.

e Sirket misterilerinin degisen ihtiyaclarina cevap verebilmek amaciyla Ar-Ge ve Ur-Ge faaliyetleri
ylriatmektedir. Bu sekilde Sirket, isletme sermayesini daha avantajli kullandigini ifade etmistir.

e Sirket yalitimh ambalaj segmentini gelistirmektedir. Koruyucu ambalaj segmentinde Tirkiye'de
pazarda lider durumda oldugunu ifade etti.

e Sirket atil kapasiteli makinalari degerlendirerek portfoylini gelistirdigini, Airsafe hava yastig
ambalaj sistemleri yatirimlarina devam edilmekte oldugu ve bu urinin ihracatina baslanildig
belirtildi.

e Sirket misterilerinin talepleri dogrultusunda kagit Urinlerinin portféylerindeki agirhginin
artinldigini ifade etmistir.

e ihracat artikca kar marji da artiyor. Marj yiiksekligi nedeniyle sirket ihracat tarafina 6nem veriyor.

e Sirket son 10 yilda gelirlerini 16 kat, faaliyet karliligini 19 kat, FAVOK’(i ise 41 kat blyttmastir. 10
yil bazinda ortalama olarak ise Sirket, satis gelirlerini ortalama %31, faaliyet karini ortalama %34
ve FAVOK’{inii ise ortalama %45 biyitmustar.

o Sirket yurtdisi pazarlarinda 6nemli potansiyellerinin oldugunu belirtti. Almanya istiraki ile
Avrupa’da yerellesme adimlarinin atildigi ifade edildi.

e Sirket, Urinlerinde kullanilan geri donustlirtilmus plastik oranini artirdiklarini belirtti.

e Sirket, makine parkurunu yenilemek, degisen pazar sartlarina uyum saglamak ve verimligi
ylkseltmek amaciyla bir adet Cast Mono Extrusion Hatti’'nin satisini gergeklestirmis olup yeni Cast
Mono Extrusion Hatti’'nin siparisinin verildigi belirtilmistir.

o Sirket’in gecen seneye gore satislarinin icerisindeki yurtdisi oraninin azalmasinda; yurtici talepteki
artis ve yurtdisi tarafindaki zayiflik etkili olmustur.
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o Sirket, kullandigi Griinlerin hem ithal hem de yerli opsiyonlarla tedarik edebildiklerini belirtti.

e Sirket, yurtdisinda katildig1 fuarlardan elde ettigi kontaklardan/ is baglantilardan is anlasmalari
gerceklestirmeyi hedeflemektedir. Sirketin yeni gelistirdigi Grinlere yurtdisindan talep oldugunu
belirtti.

o Sirket 2023 yili itibariyle net bor¢ durumunda net nakit durumuna ge¢mistir.

o Sirket talep gelmesi durumunda kapasitesini iki katina c¢ikartabileceklerini belirterek,
kapasitelerinin iyi oldugunu ifade etti.

o Sirket alacak riski tarafinda, konservatif sistemler ve enstriimanlar kullanarak ilerlediklerini, bunun
asilmasi durumunda da fiyat mekanizmasini ¢alistirdiklarini ifade etti.

e Sirket cadir Gretiminin artabilecegini ve bunun icin kapasite olarak hazir olduklarini belirttiler.

e Ozerden Ambalaj, Avrupa operasyonlarinin finansallara nasil yansiyacagi konusunda bir
projeksiyon vermedi. Ancak Avrupa’da basariyi yerlesik bir hale getirmek, daha giiven vermek ve
kalici olmak adina ¢alismalarini siirdirdiklerini ve bu konuda ciddi potansiyel oldugunu belirtti.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikga ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tlrlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum c¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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