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Katilimevim Analist Toplantisi Notlari

KTLEV'in 3C23 donemine iliskin acikladigl finansal sonuglar sonrasi diizenlenen analist toplantisinda
edindigimiz notlari paylasiyoruz.

o Sirket 2018 yilinda 3 sube ile kurulmustur. Yillar icinde sube sayisini artiran sirketin mevcutta
73 subesi bulunmaktadir. 2021 yilinda BDDK intibak Basvurusu, 2022 yilinda BDDK Faaliyet
Lisansi ve 2023 yilinda ise sirketin halka arzi gergeklesmistir. Calisan sayisi 829 kisidir.

e Sirket’in faaliyeti, belirli bir tasarruf tutari ve dénemine bagli olarak dnceden belirlenmis
kosullarin gerceklesmesi sartiyla konut, ¢atili is yeri veya tasit edinimi icin misteriye finansman
kullanma hakki veren, sirkete ise miisteriye ait birikmis tasarruf tutarini yonetme, geri 6deme
ve finansman kullandirma yukimlGlGgu ile organizasyon dcreti alma hakki veren, faizsiz
finansman esaslarina gore diizenlenen sozlesmedir.

e Katilimcilar tasarruf finansman so6zlesmeleri olusturarak her ay belli tutarda birikim yapmalari
saglanmaktadir. Bunun karsiliginda belli bir tasarruf tutarina ulasinca basta belirlenen
finansmani faizsiz bir sekilde kullanma haklari olmaktadir. Sirket bunun karsiliginda s6zlesme
baslangicinda organizasyon lcreti almaktadir.

e 2022 yilinin ilk 9 ayhk doneminde 36 milyon TL kar elde eden sirket 2023 yilinin ilk 9 aylk
doneminde 381 milyon TL kar elde etmistir. Yine bu dénemde aktif toplami yaklasik 2 kat
blylime gostererek 2 milyar TL olmustur.

e 223 doneminde %20 net faaliyet marji ile ¢alisan sirket 3C23 déneminde %71 ile yine 2¢23
doneminde %15 net kar marji 3C23 doneminde %44 seviyesine yikselmistir. Sirketin
O0zsermaye karliligi yiizde 50 seviyesindedir.

e Sirket’in toplam sézlesme adedi 68.280, toplam sdzlesme hacmi ise 18.953 milyon TL'dir.
Toplam tahsisat adedi 14.057 olup tahsisat tutari ise 2.450 milyon TL dir.

e Sirketin insaat yapma gibi faaliyetinin olmadigi musterinin sectigi evin ekspertiz yapildigi ve
devaminda finansman saglandigi ifade edildi.

e Madsteri ile yapilan s6zlesmelerde sabit metot ( misterinin finansmana ulasacagi tarih belli) ve
kura yonteminin oldugu belirtildi. Bankacilik tarafinda ev ve araba kredi oranlarinin ylikselmesi
ile sirkete ilginin olustugu ifade edildi. Kullandirilan her finansmanin ipotekli oldugu, dolayisiyla
sirketin riskinin minimum oldugu belirtildi.

e Evicin kullandirilan finansmanin vadesinin 120 ay, otomobilde ise 60 ay oldugu belirtildi. Banka

kredilerine gore vergi avantaji oldugu ifade edildi.
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o Mausterilerle yapilan sozlesmelerden sirket organizasyon geliri elde etmekte. Bu oraninda
ylizde 9 oraninda oldugu belirtildi. Musterilerden gelen paranin fonda degerlendigi ancak
sirket buradan gelir elde etmedigi bu fonun kendi icerisinde biyiyerek sistemi gii¢clendirdigi
ifade edildi. Fonun sukuk tarzi faizsiz Grlinlerde degerlendirildigi ifade edildi.

e Kanuni olarak elde edilen gelirlerin ylizde 5’i yedek akce olarak ayrilmaktadir.

e  Midisteri s6zlesme sonunu beklemeden yatirdigl tutari geri almak isterse seklinde gelen soru
Uzerine misterinin yatirdigi tutarin ayni sekilde (sirketin elde ettigi organizasyon geliri
odenmemekte) iade edildigi ifade edildi. Sistemden ayrilma oraninin ylizde 20 civarinda oldugu
belirtildi.

e Yiksek enflasyonun musterileri ve sirketi nasil etkiledigi ile ilgili gelen soru Gzerine, musterilere
sozlesme yiikseltme hakki tanindigi (fark 6denerek) veya 6rnegin ev almak icin finansmana
ulasmak isteyen yatirimciya devaminda tasit alma hakki da tanindigi belirtildi. Enflasyona
dayali Griinlerle ilgili galismalarin yapildigi belirtildi. Dlstik enflasyon ortaminin sirket icin daha
avantajli oldugu ifade edildi.

e Mevcutta sirketin 73 subesi oldugu 80 subeye ulastiginda yeni sube agmayi planlamadiklarini,
yazilim tarafinda da yatirimlarin tamamlandig ifade edildi.

e Temettl politikasi olarak dagitilabilir karin yiizde 40in1 temettl olarak paylasma

disincelerinin oldugu belirtildi.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Cekince: Bu bilgiler ve goriisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir.
integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve
glncellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte
bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan gors alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere
her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi  kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirnmcilara kendi
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olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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