HAFTALIK .
BORSA BULTENI

INTEGRAL YATIRIM MENKL} DEGERLER A.S.ARASTIRMA DEPARTMANI



/TN

¢ 'iNTEGRAL
— YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

HIZLI ERiSIM MENUSU

\ 4

R
—
- —
|

Ukdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak - Saryer / ISTANBUL

11858 (ULU) « f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 1

- www.integralyatirim.com.tr -



-./.
—e
N

ﬂ'iNTEGRAL
YATIRIM 18 /09/ 2023

MENKUL DEGERLER A.S.

——

HAFTALIK TAKiBiMiZDEKi HiSSELER

TSKB Acilis Fiyati 7,32 7,50 7,14 20.720 3,6 1,3
OTKAR Acilis Fiyati 364,00 373,10 354,90 44.148 95,5 24,4
ISCTR Acilis Fiyati 21,58 22,12 21,04 222.199 3,2 1,1
ENKAI Acilis Fiyati 36,70 37,62 35,78 226.920 17,2 1,4
EREGL Acilis Fiyati 44,00 45,10 42,90 155.330 84,8 1,0
GLYHO Acilis Fiyati 13,00 13,33 12,68 8.151 5,8 1,9
BIST 100 7962

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks hisselerinden olmasina
oncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan
pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss
seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak
alinacaktir.

Not: Pozisyon girisleri Pazartesi agilis seansinda olusan fiyatlardan yapilacaktir. Giris maliyetine gére satig
hedefi ve stop loss seviyeleri belirlenecektir. Agilis seansinin ardindan tablomuz giris fiyatlari ile giincellenip
tekrar génderilecektir.

Haftalik Degerlendirme ve Strateji

Borsa endeksi gegen haftayl %4.36 deger kaybiyla kapatti. Buna karsin 13 haftanin 11’inde yiikselen borsa
endeksi var karsimizda. Gegen hafta borsa dinamiklerini hem olumlu hem de olumsuz yénde tetikleyecek cok
fazla gelisme oldu. Ayrica son donemde ekonomi politikalarindaki degisimin yarattigi glicli beklenti borsada
etkili olmaya devam ediyor. Simdilik bu hafta yasanan dlstsl kar realizasyonu olarak okuyoruz. Bankacilik
endeksi %8.7 disusle endeksi asagi ceken unsur oldu. Endeks li¢ hafta 6nce haftalik olarak %2.6’lik bir diists
disinda yaklasik tg¢ aydir dnemli bir geri cekilme yapmamisti. TCMB’nin faizleri gligli bir oranda artiracagina
yonelik algilamalar borsada tansiyon yaratsa da Ekonomi ydnetiminden gelen kararli mesajlar ve bunun yabanci
yansimasinin olabilecegine yonelik beklentiler borsayi destekliyor. Bu hafta da sert bir hafta olabilir. Mehmet
Simsek’in yabancilarla yapacagi toplanti sonrasi yapilacak agiklamalar ya da ¢ikacak ilk raporlar oldukga 6nemli
olacak. Ani ve akin akin bir yabanci girisi olmasini beklemeyiz. Buna karsin gecen hafta ¢ikan yabanci yatirmcinin
geri gelmesi beklenebilir. Kisa vadeli yabanci ilgisi siirecektir ancak bizim daha ¢ok ihtiyacimiz olan istikrarl ve
yuksek montanl yabanci yatirimcidir.

Ayrica bu hafta TCMB’nin Para Politikasi Toplantisi takip edilecek. Bir 6nceki faiz karari piyasalarda sok etkisi
olusturmustu. Dolayisiyla bu toplantiya yonelik net bir konsensis olusmus degil. TCMB gecen hafta yaptig
sirpriz hamleyle kafalari biraz karistirdi diyebiliriz. Yine de piyasada 500 baz puanlik bir faiz artirim beklentisinin
yogunlastigini séylemek mimkin. TCMB gecen haftaki hamlesinden sonra piyasanin gerisinde kalmak
istemeyecektir. Dolayisiyla 500 ya da Gzeri bir faiz artirrmi gelmesi muhtemel olabilir. Sadece faiz artirimi degil
karar metni de ¢ok 6nemli olacak. TCMB bir faiz patikasi sunmasi ve bir yol haritasi vermesi gerekiyor ki
beklentileri ydnetsin. Son U¢ toplantida faiz adimina iliskin net ifadelerden sakinip, her yone acik kapi birakti. Bu
toplantida beklenti yonetimini nasil yapacagi 6nemli olacaktir.
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Kiiresel piyasalara heniiz tam entegre degiliz ancak bu hafta Carsamba giinii kiireselde Fed toplantisi takip
edilecek. Bu toplantida ABD ekonomisine yénelik ekonomik projeksiyonlar ve Fed Uyelerinin faiz patikasina
yonelik ne disiindiigiinii belirten noktasal grafikler agiklanacak. ileriye yonelik beklenti yénetimi agisindan
onemli olabilir. Bu toplantida faizlerde her hangi bir degisim bekleniyor. Bu agidan sirprizsiz bir toplanti olabilir.
Her zaman ki gibi 21:30’da konuma yapacak Fed Baskani Powell’in agiklamalarini dikkatle takip edecegiz.

Tepki gelmezse endekste kisa vadeli teknik gériiniim bozulabilir. Su an tam olarak 22 glinliik hareketli
ortalamasinda haftayi kapatti. 7945 seviyesi olan 22 ginlik ortalamanin altinda giinlik kapanislarin olmaya
devam etmesi halinde 7380 seviyesine dogru geri ¢ekilme potansiyeli artabilir. Henliz teknik gostergeler sat
sinyali Uretmiyor ancak egilim asagl donmis durumda. Dolayisiyla 22 gilinliik ortalamanin altindaki seyirler
satislarin hiz kazanmasina olanak saglayabilir. Buna karsin 50 glinliik ortalama olan 7380 oldukg¢a glicli destek
konumunda. Daha 6nce de bu seviye ve civari glicli sekilde test edilmisti. Dolayisiyla 22 glinliik ortalamadan
teknik tepkiler gelmemesi halinde doniis yeri 50 glinliik ortalama olabilir.

Strateji: Kisa vadeli bakan yatirimcilar icin strateji 7945 seviyesi altindaki kapanislarda stop loss calistirmak
olacaktir. Ancak endeks orta ve uzun vade icin hem temel hem de teknik olarak olumlu. Dolayisiyla kisa vadede
alinacak ani bir karar icin iyi disiinmek gerekebilir. Orta ve daha uzun bakan yatirimcilar icin endeksin 50 giinliik
ortalamasi olan 7380 seviyesine dogru diizeltme yapmasi alim firsati verebilir. %100 hissede olmak daha derin
diizeltmelerde (iziict olabilir. Diizeltme boyunun daha yilksek oldugu donemlere hangi hisse ile girdiginiz cok
onemlidir. Dolayisiyla secicilik her zaman 6nemlidir.

Gegen Haftanin Performansi
11 - 15 Eyliil 2023 Haftasi

ISGYO 23,34 22,20 -4,88% Stop
TOASO 286,2 293,50 2,55% Hedef
IPEKE 51,95 49,80 -4,14% Stop
ZOREN 5,09 4,92 -3,34% Stop
KCHOL 146,6 142,50 -2,80% Stop
CCOLA 412,1 395,50 -4,03% Stop
Ortalama Getiri -2,8%
BIST 100 8.325 7.962 -4,4%
Relatif Getiri 1,7%

* Alis Fiyatlari Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimistir.
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Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.
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Baslangi¢tan Bugiine Portfoyiin ve BIST’in Getirisi, Baslangi¢: 100, 5-9 Ocak 2015 haftasi

S
5
=
(o)
Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

-./.
—e
N




—

/\'iNTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

ENDEKSLERDE GEGCEN HAFTA

Kod Endeks Adi Son Yiiksek Diisiik Haf. % YBB %
XU100 BIST 100 7.962 8.404 7.797 -4,4% 44,5%
XU030 BIST 30 8.372 8.901 8.262 -5,2% 40,8%
XU050 BIST 50 6.948 7.359 6.843 -4,7% 42,9%
XBANK  BIST BANKA 7.561 8.372 7.349 -8,7% 50,4%
XBLSM  BIST BILISIM 3.343 3.464 3.243 -1,4% 32,5%
XELKT  BIST ELEKTRIK 605 641 574 -4,8% 29,7%
XFINK  BIST FINANSAL KiR. FAKTORING 3.324 3.851 3.207 -10,7% 47,1%
XGIDA  BIST GIDA, ICECEK 8.484 9.002 8.207 -5,2% 53,6%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL YAT.ORT. 2.735 2.799 2.595 -0,9% 30,3%
XHARZ  BIST HALKA ARZ 95.497 99.251  90.005 -3,0% 95,3%
XHOLD  BIST HOLDING VE YATIRIM 7.187 7.486 7.079 -3,2% 42,4%
XILTM  BIST ILETISIM 1.401 1.550 1.401 -4,8% 39,4%
XINSA  BIST INSAAT 10.268  10.570 9.917 2,4% 34,3%
XKAGT  BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 5.917 6.207 5.665 -2,6% 14,2%
XKMYA  BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 12.570 13.191 12.221 -3,7% 26,7%
XKOBI  BIST KOBi SANAYi 18.257 18575 17.243 -1,1% 79,2%
XMADN BIST MADENCILIK 8.156 9.133 7.991 -4,0% 23,3%
XMANA BIST METAL ANA 16.863  17.724  16.009 -3,5% 32,0%
XMESY  BIST METAL ESYA, MAKINA 22230 22.885 21.431 -1,5% 80,3%
XTAST  BIST TAS, TOPRAK 11.898  12.417 11.430 -1,8% 114,0%
XTCRT  BIST TiCARET 16.522  17.278  16.097 -0,8% 88,7%
XTEKS  BIST TEKSTIL, DERI 3.584 3.848 3.436 -5,4% 9,1%
XTRZM  BIST TURIZM 1.106 1.144 1.067 -2,7% 20,2%
XTUMY  BIST TUM-100 27.132  27.782  25.746 -1,5% 63,7%
XUHIZ  BIST HIZMETLER 7.371 7.694 7.211 -3,3% 57,3%
XULAS  BIST ULASTIRMA 25.614 27.501 25.613 -6,3% 64,3%
XUMAL BIST MALI 7.875 8.340 7.684 -4,7% 46,1%
XUSIN  BIST SINAI 12.951  13.525  12.503 -3,2% 45,5%
XUTEK  BIST TEKNOLOVJI 8.782 9.257 8.498 -3,9% 38,0%
XUTUM BIST TUM 9.118 9.550 8.866 -3,7% 48,5%
XYORT  BIST MENKUL KIYMET YAT. ORT. 3.447 3.659 3.318 -3,9% 97,1%
XYUZO  BIST 100-30 15.737 16.360  15.127 -2,4% 53,5%

Haf.%: Haftalik Yiizde Degisim, YBB %: Yilbasindan Bugiine Yiizde Degisim

www.integralyatirim.com.tr
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BIST HACiM VE TAHVIL EGRISi

BIST 100 - Hacim Grafigi

157.000 - 9.000

150.000
143.000
136.000
129.000
122.000
115.000
108.000
101.000
94.000
87.000
80.000
73.000
66.000
59.000
52.000
45.000
38.000
31.000
24.000
17.000
10.000 - 7.400

11.09.2023 12.09.2023 13.09.2023 14.09.2023 15.09.2023

- 8.800

- 8.600

- 8.400

- 8.200

- 8.000

- 7.800

- 7.600

s Hacim mn TL === B{ST 100

Kisa ve Uzun Vadeli Tahvil Faiz Grafigi

VERTARVILDY | G | TL | LN VA 590 SYHTRD =Ty e
asepizy

sHif
§ 35

M”TL,I‘J_ L

20 2s 22 22

AKTIFTHV: 2 yillik gésterge tahvil faizi
TAHVILUV: 10 yillik tahvil faiz

- Sariyer / ISTANBUL
t: 444 1 858 (ULU) « f: 0212 328 30 81 = Mersis No: 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




—

/\'iNTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

BIST 30 HiSSELERINDE HAFTALIK ANALiz < “i ““” >

Haftalik
PD/DD
Son Fiyat | Yiiksek Diisiik Getiri%  Relatif % | F/Kx X FD/FAVOK x
AKBNK 28,44 32,84 28,16 -11,95 -7,2 2,12 0,87 -
ARCLK 162,60 165,00 155,00 0,06 5,5 24,60 3,52 9,90
ASELS 40,82 43,96 39,54 -6,16 -1,0 13,79 4,17 17,92
BIMAS 270,00 286,20 264,50 0,00 5,4 17,56 6,32 12,30
EKGYO 8,35 9,65 8,22 -11,92 -7,1 7,52 1,59 6,85
EREGL 44,00 48,14 42,64 -7,37 2,3 84,12 1,01 16,58
FROTO 873,30 915,00 863,20 -3,60 1,7 12,67 11,23 12,29
GARAN 50,00 53,10 48,52 -4,40 0,8 2,93 1,12 -
GUBRF 333,00 375,40 332,50 -6,67 -1,6 - 18,74 200,18
HEKTS 24,64 26,86 23,98 -5,95 -0,8 323,51 18,54 47,11
ISCTR 21,58 24,82 20,72 -12,63 -7,9 3,08 1,04 -
KRDMD 25,92 27,34 25,00 -2,92 2,4 27,26 2,77 7,91
KCHOL 136,40 147,80 136,40 -6,96 -1,9 4,07 1,92 2,87
KOZAL 29,78 33,92 29,68 -3,69 1,6 18,63 6,95 38,37
KOZAA 67,95 74,60 64,55 -1,88 3,5 12,27 3,75 6,79
PGSUS 803,10 860,00 803,10 -5,29 -0,1 7,96 3,06 8,15
PETKM 19,41 21,06 18,99 -6,86 -1,8 18,87 2,57 219,00
SAHOL 58,60 65,15 58,40 -9,01 -4,0 2,55 1,01 0,86
SASA 49,00 53,85 47,86 -7,55 -2,5 60,30 15,22 72,61
SISE 54,55 57,05 53,15 1,21 6,7 9,03 1,87 9,46
HALKB 16,92 17,69 14,95 7,70 13,6 8,05 1,04 -
TAVHL 112,50 127,50 112,50 -9,27 -4,3 25,99 1,29 11,56
TKFEN 51,10 53,95 47,98 2,98 8,6 7,47 1,71 9,34
TOASO 290,60 304,30 284,50 1,54 7,1 11,24 9,16 9,59
TCELL 56,55 62,65 56,55 -4,07 1,2 8,66 3,31 5,29
TUPRS 141,50 145,10 137,40 -1,60 3,8 6,32 4,02 4,27
THYAO 227,10 244,60 227,00 -6,66 -1,6 5,78 1,17 5,68
TTKOM 24,50 27,64 24,18 -8,92 -4,0 38,51 4,28 6,38
VESTL 63,90 70,50 61,80 -7,59 -2,6 - 1,76 6,50
YKBNK 16,07 17,40 15,78 -6,89 -1,8 2,35 0,97 -

Relatif getiri BIST 30 endeksine relatif getiridir.
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HAFTALIK VERi TAKViMi

SAAT  ULKE  ONEM _VERI BEKLENTI  ONCEKI

18.09.2023 - JPY - Japonya borsalari tatil nedeniyle kapali olacak

19.09.2023 12:00 EUR  Yiiksek Euro Bolgesi TUFE Aylik (Agustos) -0,10%
12:00 EUR  Yiiksek Euro Bolgesi TUFE Yillik (Agustos) 5,30% 5,30%
12:00 EUR  Yiiksek Euro Bolgesi Cekirdek TUFE Yillik (Agustos) 5,30% 5,50%
1530 USD  Orta ABD insaatizinleri (Agustos) 1,441M 1,443M

20.09.2023 04:15 CNY  Yiksek Gin Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 3,45%
09:00  GBP  Yiiksek ingiltere TUFE Aylik, (Agustos) 0,30% -0,40%
09:00  GBP Yiiksek ingiltere TUFE Yillik, (Agustos) 7,00% 6,80%
09:00  GBP  Yiiksek ingiltere Cekirdek TUFE Yillik, (Agustos) 6,90%
09:00 GBP  VYiiksek ingiltere Perakende Fiyat Endeksi Aylik, (Agustos) -0,60%
09:00 GBP  Yiiksek ingiltere Perakende Fiyat Endeksi Yillik, (Agustos) 9,00%
17:30 USD  Yiksek ABD DOE Ham Petrol Stoklari (15 Eylil) 3,945M
17:30 USD  Yiksek ABD DOE Cushing Petrol Stoklari (15 Eylal) -2,450M
21:00 USD  Yiksek ABD Faiz OraniKarari 5,50% %5,50

21:30 USD  Yiksek Fed BagkaniJerome Powell Konugmasi

21.09.2023 - TRY - *Hazine, 10 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi gerceklestirecek.
- TRY - *Hazine, 6 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesi gerceklestirecek.

10:00 TRY Yiksek Turkiye Tuketici Gliven Endeksi (Eyltl) 68,00
14:00 GBP  VYiiksek ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 5,50% 5,25%
14:00 TRY Yiksek TCMB Faiz Karari 25,00%
14:30 GBP VYiiksek ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu
15:30 USD  VYiiksek ABD Devam Eden igsizlik Basvurulari (9 Eyliil) 1.688K
15:30  USD Yiiksek ABD ilk issizlik Bagvurulari (16 Eyliil) 220K
17:00 USD Orta ABD Mevcut Ev Satiglari (Agustos) 4,10M 4,07M
17:00 USD Orta ABD Oncii Endeks (Aylik) (Agustos) -0,30% -0,40%
17:00 EUR Yiksek Euro Bélgesi Tiiketici Guveni (Eylil) -16,80 -16,00

22.09.2023 02:30 JPY  Yiiksek Japonya TUFE Aylik (Agustos) 0,50%
02:30 JPY  Yiiksek Japonya TUFE Yillik (Agustos) 3,30%
02:30 JPY  Yiiksek Japonya Cekirdek TUFE Yillik (Agustos) 3,00% 3,10%
03:30 JPY  Yiiksek Japonya Hizmet PMI (Eylil) 54,30
03:30 JPY  Yiiksek Japonya imalat PMI (Eyliil) 49,60
05:30 JPY  Yiiksek Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Orani Karari -0,10% -0,10%
09:00 GBP  VYiiksek ingiltere Cekirdek Perakende Satiglar Aylik (Agustos) -1,40%
09:00 GBP  Yiiksek ingiltere Cekirdek Perakende Satiglar Yillik (Agustos) -3,40%
09:00 GBP  Yiiksek ingiltere Perakende Satiglar Aylik (Agustos) -1,20%
09:00 GBP  VYiiksek ingiltere Perakende Satiglar Yillik (Agustos) -3,20%
10:30 EUR  Yiiksek Almanya imalatPMI (Eyliil) 39,00 39,10
10:30 EUR  Yiksek Almanya Hizmetler PMI (Eylil) 47,20 47,30
10:30 EUR  Yiksek Almanya Bilesik PMI (Eyltl) 44,60
11:00 EUR  Yiiksek Euro Bolgesi imalat PMI (Eyliil) 43,50 43,50
11:00 EUR  Yiksek Euro Bolgesi Hizmetler PMI (Eyltl) 47,40 47,90
11:00 EUR  Yiksek Euro Bolgesi Bilesik PMI (Eylil) 46,20 46,70
11:30 GBP  Yiiksek ingiltere Hizmetler PMI (Eyliil) 49,50
11:30 GBP  Yiiksek ingiltere Bilesik PMI (Eyliil) 48,60
11:30  GBP  Yiiksek ingiltereimalat PMI (Eyliil) 43,00
16:45 USD  Yiiksek ABD Hizmet PMI (Eyliil) 50,50
16:45  USD  Yiiksek ABD Bilesik PMI (Eylil) 50,20
16:45  USD  Yiiksek ABD imalat PMI (Eylil) 47,90
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhg! Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnrm Menkul Degerler
A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis
veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirnrm konulu karar almadan 6nce bir
uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin,
dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her tiirli kayip ve hasarla
ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar
kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoéninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlshk veya
zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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