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GURSEL Turizm Analist Toplantisi Notlari

26 Eylil'de Garsel Turizm tarafindan dilizenlenen analist toplantisindan edindigimiz notlari
paylasiyoruz.

- Sirket’in ana faaliyeti Ulke genelindeki kamu ve 6zel sektér personel tasima ihalelerine
katilarak, kazanilmasi halinde ihale teknik sartnamesine uygun olarak minibis, otobiis grubu
Ozmal araglarin temin edilmesidir.

- Sirket gelirlerinin blyik bir kismi personel ve 6grenci tasimaciligindan gelmektedir.

- Sirket Ozmal araglari hizmet kalitesini koruma, tedarikci egemenligi riskini azaltmasi adina
yedek ve garantor arag rolt kapsaminda kullanmaktadir.

- Ozmal arag sayisi 2022 yilsonundaki 784 seviyesinden 871’e yiikseldi. Sirket yetkilileri halka arz
gelirlerinin teminat gosterilerek bankalardan ucuz kredi kullanildigini ve bu kredilerle 194 arag,
96 plaka alindigini belirtti. Alinan aracglarin da enflasyonla birlikte ciddi sekilde prim yaptig
ifade edildi. Plaka tarafi ile ilgili olarak servis plakalarinin da taksi plakalari sistemiyle benzer
oldugu soylendi. Servis plakalarinda “Sifir” plaka olmadigl piyasanin 2. El tarafta varhigini
surdiardagi aktarildi.

- Yatirn amacgh gayrimenkuller ve plakalarin degerlemesi aktif ve 6zkaynak blylumesini
beraberinde getirmistir. Yilsonu degerlemesi yapildiginda 3.1 — 3.2 milyar TL defter degerine
ulasma durumu olabilecegi aktarildi.

- Sirket’in yaptigl anlasmalarin genellikle uzun vadeli kontralar oldugu, akaryakit, asgari Ucret
artislari ve diger olaganistli giderlerin sozlesmelere eklendigi ifade edildi. Olaganistu
giderlerin 1 ay icerisinde faturaya yansiltildigi ifade edildi.

- Kurdaki artislar sirketin finansallarina olumlu yansidigi, dnemli bir isletme sermayesi ihtiyaci
olmadig ve sirketin 2C23 dénemi bilangosunda 27 milyon TL doéviz fazlasi oldugu ifade edildi.

- Sirket son dénemde Eskisehir Ford, Aksaray Mercedes Fabrikasi, TUSAS ve Fevziye Mektepleri
ile anlagmalar yapti. Yapilan bu anlasmalarin katkisinin 2024 yilinda finansallarda etkili olacagi
belirtildi.

- Sirketin kamu ile ortak yurittGgu bir calismasi olmadigi belirtilirken, tim islerin 6zel sektore
yonelik oldugu ifade edildi.

- 2019 yilinda faaliyete baslayan Amman Gursel — Autobus markasiyla aktif proje halen devam
etmektedir. 2021 Temmuz ayinda ayni sehirdeki BRT (metrobis) hatti da ihalesiz olarak sirkete
verilmistir.

- Urdiin’de mevcutta devam eden 73 km metrobiis hattina ek olarak 27 km daha eklenebilecegi
ve Urdiin operasyonunun 3 kat kat biiylime potansiyeli oldugu paylasildi. Urdiin projesinde
minimum gelir garantisi var. Tamamen kilometre bazli gelir modeli ve s6zlesmenin 10 yillik
oldugu ifade edildi.

- Karayolunda SAP uygulamasini kullanan ilk tasima sirketi oldugu ifade edildi.

- Tuzla ve izmit'te olmak (zere iki tane arazileri var. Bu iki arsada ilerleyen dénemde makro
ekonomik kosullarin elverisli olmasi durumunda proje gelistirebileceklerini ifade ettiler. Bu
arsalarda konut ve isyeri projesi gelistirebilecegi belirtildi.
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- Almanyadaki operasyonla ilgili olarak Arge olarak gordiklerini ve bu yil mayis ayinda
basladiklari siirecte mevcutta Almanya’da 15 araclik operasyon oldugu, 40 sofor icin
Turkiye’den Almanya’ya ¢alisma igin basvurulart yapildigi alinacak izinler ile birlikte
Almanya’daki operasyonu blylitmek istediklerini belirttiler. Almanya’da yapilacak olan
yatirimlar ile birlikte 12 milyon Euro gelir hedefi bulunmaktadir.

- Avrupa’da yeterli isgliciinlin saglanamamasi nedeniyle yetkililer bélgede potansiyel oldugunu
ifade ettiler.

- Sirket Balkanlar'da toplu tasima isi ile ilgili calismalar yaptigi ve gériisme asamasinda oldugu
ifade edildi. Strecin netlesmesi durumunda KAP’ta paylasilacagi ifade edildi.

- Arag filosunda yaslanan araclarin yerine diizenli olarak yeni araclar satin alinmasi nedeniyle
her yil tasit yatirimi yapilmaktadir.

- Sektordeki rakiplerinden ayiran en énemli 6zelligin misterilere sunulan farkli uygulamalarin
olmasinin etkisi oldugu belirtildi. Kurumlara verilen bu uygulamalar asagida belirtilmistir.

- Sirket kullandigi teknolojik alt yapiyla misteri memnuniyeti saglamayi amagladigini belirtti. Bu
dogrultuda kullandigi uygulamalar asagidaki gibidir;

Rota Optimizasyon Uygulamasi - Arac sayilari, mesafe, rota sayisini gostermektedir.

Comfort Go Filo Tagimacilik Uygulamasi - Firmalar bu sisteme saat planlamasini, kendi ¢alisanlarinin
hava limani transferleri islemleri igin 6zel hizmetlerin saglandigi ifade edildi.

Giirsel Veli - Ogrenci servis hizmeti alan veliler icin gelistirildigi belirtildi.

Giirsel Yolcu - Servis aracinin nerede oldugunu, sliriici ve arag bilgilerini, rotayr gorebildiklerini
belirtildi. Calisanlarin bu uygulamada gelip gelmeyecegini isaretleyerek, gelen gelmeyenin kendi
talebini yarattigi ifade edildi.

ileriye Yonelik Hedefler

- Yilsonu igin 3.5 milyar TL ciro ve 750 milyon TL FAVOK hedefi var.

- Bu yil sonu igin 22,50 FAVOK marji hedefi ve FAVOK marjinda %20 ve Uzeri seviyelerin
surdirdilebilir olmasi hedefleniyor.

- Sirketin en 6nemli hedefleri arasinda Katilim, Stirdirebilirlik ve Temettl endeksine dahil olmak
oldugu belirtildi. Sirketin Ekim ayi basinda Katihm endeksine dahil edilebilecegi ve simdiye
kadar sirketin 2 defa temetti verdigi ilerde 6denecek 3. temetti ile temetti endeksine dahil
olmak istedikleri ifade edildi. Avrupa’da 6nem kazanan Karbon ayak izine uyum anlaminda
Surdurebilirlik endeksini Gnemsedikleri aktarildi.

- Avrupa’da personel tasimaciliginin yayillmasini saglamak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhtte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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