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Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

TCMB toplanti Ozetlerinde enflasyon beklentilerindeki
mevcut seyir ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin,
enflasyon goriinimine dair yukari yonli riskleri canli
tuttugu ifade edildi.

Tiirkiye, 1 Ekim'den itibaren Moldova'ya giinliik 2 milyon
metrekip dogalgaz ihrag edecek.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeks Agustos
ayinda 94,1 iken, Eyliil ayinda ylizde 1,3 oraninda artarak
95,4 degerini aldi. Veri endeksin yilin en dip
seviyesinden toparlanmasina isaret etti.

ABD

ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin
sayisl, 23 Eylil ile biten haftada 204 bine yikseldi. Piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesen issizlik maasi
basvurularinin - bu dénemde 215 bin olmasi
ongoriliyordu.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, Fed'in bu ayin
baslarinda aldigi faiz oranlarini sabit tutma kararinin
dogru bir hareket oldugunu soyledi. Ancak Barkin,
onlimuizdeki aylarda para politikasinda daha fazla
degisiklige ihtiya¢c duyulup duyulmayacaginin belirsiz
oldugunu soyledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, politika
yapicilarin enflasyonu bastirmak icin issizlikte artisin
gerekli oldugu yoniindeki geleneksel ekonomik fikre ¢ok
fazla agirlik vermemeleri gerektigini, bunun da yetkilileri
faiz oranlarini cok fazla yukseltmeye
yonlendirebilecegini soyledi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) brit
rezervleri Mart ayindan bu yana en yliksek seviyeye
ciktl. Brit rezervler 15 hafta Ust Uste artarak 1987
baslangich veri tarihindeki en uzun artis rekorunu
kaydetti.

Kur korumali mevduatlarla ilgili dizenlemeler birbirini
izlerken, diists serisi de besinci haftasina girdi.

29.09.2023

Giiniin Ajandasi

09:00
09:00
09:00
09:00
10:40
10:55
12:00
12:00
12:00
15:30
15:30
15:30
15:30

15:30

17:00

19:00
19:45

www.integralyatirim.com.tr

ingiltere GSYiH Ceyreklik (2. Ceyrek)

ingiltere GSYiH Yillik (2. Ceyrek)

Almanya Perakende Satislar (Ayhk) (Eylil)
Almanya Perakende Satislar (Yillik) (Eyltl)

ECB Baskani Christine Lagarde Konusmasi
Almanya issizlik Orani (Eyliil)

Euro Bolgesi TUFE Aylik (Eylil)

Euro Bolgesi TUFE Yillik (Eyliil)

Euro Bolgesi Cekirdek TUFE Yillik (Eylil)

ABD Kisisel Gelirler (Agustos)

ABD Kisisel Harcamalar (Agustos)

ABD Reel Kisisel Harcamalar (Agustos)

ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (Aylik)
(Agustos)

ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Yillik)
(Agustos)

ABD Michigan Tuketici GUveni (Eylul)

ECB Baskani Christine Lagarde Konusmasi

FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi



INTEGRAL
— YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

GUNLUK FOREX BULTENI 29.09.2023

Avrupa

Almanya’da yillik enflasyon, Eylil'de ylzde 4,5e inerek,
Rusya-Ukrayna savasinin baslamasindan beri en distik
seviyesine geriledi.

Societe Generale Kidemli Ekonomisti ve ingiltere ile
Avrupa Merkez Bankasi’'nin eski tyeleri, Avrupa Merkez
Bankasi ve Fed’e faiz artinmlarina ara verip artislarin
gecikmeli etkilerini bekleme gagrisi yapti.

Diinya

Meksika  Merkez  Bankasi(Banxico),  beklentiler
dogrultusunda politika faizinde UGst Gste dordinci
toplantisinda da degisiklige gitmedi ve gosterge faiz
orani yizde 11,25 olarak kald:.
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Ons altinda yiikselen tahvil faizi etkisi

ABD 10 yillik tahvil getirileri, yatirnmcilarin kalici enflasyon ve siki para politikasi korkularini beklenenden daha uzun
slre tartmasiyla ylikselerek 15 yildan uzun bir siirenin en ylksek seviyesine ulasti. Diger taraftan FED‘den gelen uzun
slire siki durus mesaji ve bir faiz artisinin glindemde olmasi ons altin (izerinde asagi yonli baski kuruyor. 1885
seviyesinden tepki alimi gelmedigi slirece ons altinda yukari yonli ivme kazanimi zor gibi gézikiyor. Bugiin ABD Kisisel
Gelirler, Kisisel Harcamalar, Reel Kisisel Harcamalar, Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari ve Michigan Tiketici Glveni
takip ediliyor olacak.
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Teknik Analiz: Ons altin teknik anlamda zayif seyrine devam ediyor. Giglu destek bdlgesi olan 1885 seviyesinde
tepki alimi gelmemesiyle birlikte derin satis baskisi devam ediyor. 1885 seviyesinden alimlar hizlandigi takdirde
1915 seviyesine dogru bir glglenme gorebiliriz. Buna karsin geri cekilmelerde 1850 yakin destek seviyesi olarak
karsimiza gikiyor.

Destekler: 1850/ 1840 / 1827
Direngler: 1885/ 1900/ 1915
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Petrol tekrar yiikseliste

Petrol fiyatlari yil igi zirve seviyelerini gérdiikten sonra geri cekildi. Diin ABD GSYiH Verisi aciklandi. Veri beklentilere
paralel gelirken %2,10 seviyesinde gerceklesti. Geri cekilmenin temel sebebi olarak Suudi Arabistan'in petrol
tiretiminde artisa gidebilecek olmasi kaydedildi. Bugiin ABD TUFE Oncii Verisi olarak kabul edilen Kisisel Tiiketim Verisi
takip ediliyor olacak.

WTI Giinliik Grafik
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WTI Teknik Analiz: Takip ettigimiz 92,40 seviyesinin asagisinda fiyatlanan ham petrolde asagi yonli hareketlerde
91,15 seviyesi destek gorevi gorebilir. Yukari yonli harekette ise ilk olarak 92,40 seviyesini izliyor olacagiz.

Destekler: 91,15 / 90,25 / 88,90
Direngler: 92,40 / 93,60 / 95,10

BRENT Teknik Analiz: Brent Petrol 93$ sinirina yakin fiyatlaniyor. Yukari yonli hareketlerde 94,70 seviyesi direng
gorevi gorebilir. Geri ¢cekilme hareketlerinde ise 92,60 destek seviyesi olabilir.

Destekler: 92,60 /91,85 / 91,20

Direngler: 94,70 / 95,20 / 96,00
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EURUSD’de giiclii tepki alimlari

ABD’de diin aciklanan issizlik haklarindan yararlanma basvurulari verisinin piyasa beklentisinin altinda gelmesine
karsin reel tiuketici harcamalari ve askida konut satislarini verilerinin piyasa beklentilerinin oldukga altinda gelmesi ile
blylime verisinin piyasa beklentisi dogrultusunda gelmesi sonrasi dolar endeksini 106,0 seviyesine dogru geri
cekilirken paritedeki baski hafifledi. Dlin agiklamalarda bulunan Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, son toplantida
faizleri sabit tutma kararini destekledigini belirterek "Yeterince sey yapip yapmadigimizi ya da yapilmasi gereken daha
fazla is olup olmadigini gérmek icin zamanimiz var" ifadelerini kullanmasi da dolar endeksindeki geri ¢ekilmede etkili
oldu. Ekonomistlerden de merkez bankalarina duraklama ¢agrilari devam ediyor. Societe Generale Kidemli Ekonomisti
Michala Marcussen gibi bazi 6nde gelen ekonomistler, ABD ve Euro Bolgesi’nde politika yapicilarin ekonomilere asiri
zarar vermeden faiz oranlarini artirdigini, simdi ise ‘sabirl’’ olup beklemeleri gerektigini belirtti. Fed tarafinda
baktigimizda piyasalar 1 Kasim'da gercgeklesecek faiz kararina iliskin %80,7 ihtimalle faizlerin sabit kalacagini %19,3
ihtimalle ise faizlerin 25 baz puan artirilarak %5,50 - %5,75 seviyesine cikartilacagini fiyatliyor. Bugiin Avrupa’da TUFE
verisi ile ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi, ABD tarafinda ise kisisel tiketim verileri ve Michigan tiketici verileri ile
FOMC tyesi Williams'in konusmasi takip ediliyor olacak.
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Teknik Analiz: Gigli destek seviyesi olarak goérdiglimiiz 1,0500 seviyesinden gelen tepki alimlariyla birlikte giini
1,0550 seviyesinin (izerinde kapatan parite, 1,0600 seviyesini hemen altinda islem goriiyor. Risk istahinin artmasiyla
birlikte parite 1,0600 seviyesinin lzerinde tutunabilirse tekrardan 1,0615 seviyesine dogru yikselis denemeleri
gorilebilir. Buna karsin momentumun kuvvetlenmekte zorlandigi parite 1,0600 seviyesi asilamamasi durumunda ise
1,0550 seviyelerine dogru geri ¢cekilmeler goriilebilir.

Direncgler: 1,0600/ 1,0615/ 1,0630

Destekler: 1,0550 / 1,0530 / 1,0515
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DolarTL ilimh pozitif

DolarTL'de pozitif yonlii hareket devam ediyor. Gegtigimiz hafta son gercgeklestirilen faiz karari toplantisinda 500 baz
puan artisla TCMB yeni yonetiminde 4. faiz artisina imza atti. TCMB'nin karar metninde dezenflasyonun en kisa siirede
tesisi, enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin
parasal sikilastirma sirecinin devamina karar verildigi vurgulandi. DolarTL'de orta ve uzun vadede ana yon yukari
olmaya devam ediyor.
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Teknik Analiz: USDTRY paritesi pozitif seyrini siirdiirmeye devam ediyor. Ozellikle OVP'nin agiklanmasi ile birlikte
makro hedeflerin yilsonunda gergeklesip gerceklesmeyecegi dnemli olacaktir. Kiigiik adimlarla yukari yonli egilimin
sirmesini beklemekteyiz. 27 seviyesinin tizerinde kalmakta israrci olusmasi halinde kademeli olarak 28.50 seviyesine
dogru yukari yonli adimlar izlenebilir.

Destekler: 26.00\ 25.50 \ 25.20

Direngler: 27.50\ 27.70\ 27.90

EURTRY Teknik Seviyeler

Destekler: 28.50 \ 27.50 \ 27.00

Direngler: 29.20 \ 29.50 \ 29.80
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2023 yili 2. Ceyrek itibariyle kar eden miisteri orani %34, zarar eden miisteri orani %66’dir.

Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlG i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Uglincl kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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