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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“integral Yatirim”) tarafindan, Ziraat Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin (“Ziraat
Yatirnm”) ve info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“info Yatirim”) yetkili aract kurum oldugu Balsu Gida
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (kisaca “ihraccl”, “Balsu Gida” ya da “Sirket”) paylarinin halka arzi
kapsaminda info Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirrmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye
veya teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir.
Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi integral Yatirim hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

BALSU GIDA SANAYi VE TiCARET A.S. HALKA ARZ OZET BILGi

ihragg! Balsu Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Halka Arz Eden Pay Sahibi Balsu Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Ortaklar
Halka Arz Tarihleri 12 — 13 - 14 Subat 2025
Halka Arz Fiyati 17,57 TL
Halka Arz iskonto Orani 20%
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Aracilik Tiirdi En lyi Gayret Aracilig
;':::facz Oncesi Odenmis 1.000.000.000 TL
;':::facz Sonrast Odenmis 1.112.000.000 TL
(I;:‘I:‘al Arz Sonrasi Halka Agiklik 25 00%
Halka Arz Edilen Hisse Adedi 278.000.000
Yurt igi Bireysel Yatirmcilar (60%)

Tahsis Gruplan ve Pay Oranlari Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar (20%)
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar (20%)

ihragci icin 1 yil

Satmama Taahhiitleri Ortaklar icin 1 yil

Fiyat istikrari Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 15 giin
Borsa Kodu BALSU
Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Info Yatlrltn Menkul

Degerler A.S.

Kaynak: Balsu Gida izahname
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3. SIRKET PROFiLi

Balsu Gida, 1979 yilinda Hasan Cuneyd Zapsu ve ailesi tarafindan Almanya'da findik ithalatiyla sektére
giris yapmis, 1985'te Tirkiye'de resmi olarak kurulmustur. Sakarya Hendek ve Ordu'daki modern
tesislerinde glinlik 900 ton kapasiteyle findik isleyen sirket, Tirkiye'nin en buylk ikinci findik
ihracatcisidir. 2023'te 3,06 milyar TL tesvik alarak findik kabugundan aktif karbon liretimine ve eneriji
Uretimine yatirim yapmistir. Ayrica, Sili'de findik tarimi ve isleme yatirimlariyla uluslararasi varhigini
glclendirmektedir.

Sirket’in Faaliyetleri

Balsu Gida, 1979 yilinda Hasan Cuneyd Zapsu ve ailesi tarafindan Almanya'da findik ithalatiyla sektére
giris yapmistir. 1980'lerin basinda Istanbul'da tesis kurarak ¢ok uluslu cikolata Ureticilerine findik
tedarik etmeye baslamistir. Sirket, 28 Haziran 1985 tarihinde "Balsu Gida Sanayi Anonim Sirketi"
unvaniyla resmi olarak kurulmus ve kabuklu findigin islenmesi, temizlenmesi ve cesitli sekillerde
ambalajlanarak misterilere sunulmasi alanlarinda faaliyetlerini genisletmistir. 2001 yilinda "Balsu
Cikolata Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi" unvanini alarak kurumsallasma sirecinde yeni bir
asamaya ge¢mistir. 2005 yilinda ise "Balsu Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi" Unvanina kavusmus
olan Sirket, glinimuzde Tirkiye'deki modern tesisleri ve uluslararasi satis ofisleriyle findik isleme ve
ticaretinde 6nemli bir rol Gstlenmektedir.

Balsu Gida, Turkiye'de Sakarya Hendek ve Ordu OSB'deki modern tesisleriyle faaliyet gostermektedir.
Tesislerinde bolgesel Ureticilerden temin edilen findiklari isleyen Sirket, Hendek'te yaklasik 700 ton,
Ordu'da ise yaklasik 200 ton glinlik kirma kapasitesine sahiptir. Natirel i¢ findik, kavrulmus i¢ findik,
findik unu, grandl findik ve findik ezmesi gibi genis bir tGriin yelpazesi sunmaktadir. Ayrica, ABD, Avrupa
ve Uzak Dogu'da kurdugu bagh ortakliklarla uluslararasi pazarda giicli bir konuma sahiptir. TIM'in 2023
verilerine gore, Tlrkiye'nin en buyulk ikinci findik ihracatgisi ve %100 Tirk sermayeli en biyuk findik
isleme firmasidir. 2023 yih itibariyla yillik toplam 45.150 ton satis hacmiyle Turkiye'nin i¢ findik
Uretiminin %14'Uni gergeklestirmistir.

Sirket, Turkiye'nin bliylk oranda ithalata bagiml oldugu aktif karbon Uretimi igin 2023 yilinda toplam
3,06 milyar TL tesvik almistir. Findik kabugundan Uretilen aktif karbon, aritma, filtreleme ve temizleme
gibi kritik alanlarda yaygin olarak kullaniimakta olup 2025 itibariyla yillik 16 bin ton tretim kapasitesine
ulasilmasi hedeflenmektedir. Yatirim kapsaminda enerji lretimine de odaklanan tesis, yilda 65.000
MWh enerji saglayacak sekilde tasarlanmistir. Sirket'in bu kapsamda yiiriittigi calismalari, TUBITAK
tarafindan onaylanmis ve stratejik oncelikli proje 6diline layik gorilmistiir. Ayrica 2017 yilinda
kurulan Balsu Agro Chile SpA, Sili'de sirdirilebilir tarim ve findik {iretimi icin ilk uluslararasi yatirimi
gerceklestirmistir. Buglin 70.000 findik agacina sahip olan bahgelerde yenilik¢i sulama ve gilibreleme
teknikleri uygulanmaktadir. Ayrica, 2023 yilinda Sili'nin Retiro sehrinde modern bir findik isleme tesisi
kurulmasi amaciyla arsa alimi gerceklestirilmistir. Bu tesisin 2026 yilinda tamamlanarak yillik 23 bin ton
isleme kapasitesine ulasmasi planlanmaktadir. Silinin findik hasat sezonunun Tirkiye iklimi ile ters
zamana denk gelmesi sayesinde yil boyunca taze findik tedariki saglanmasi hedeflemektedir.
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JEGERLE

3.1 Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi Grubu
Sermaye (TL) Payi (%) Sermaye (TL)  Payi (%)
CZ Holding A.S A 200.000.000 20,00% A 200.000.000 17,99%
olding A.S.
B 800.000.000 80,00% B 634.000.000 57,01%
Halka Acik Kismi B - - B 278.000.000 25,00%
Toplam 1.000.000.000 100% 1.112.000.000 100%
Kaynak: Balsu Gida izahname
4. OZET FINANSAL TABLOLAR
4.1. Bilango
Bilango (milyon TL) 2021/12 2022/12 2023/12 2024/09
Donen Varliklar 5.277,1 5.100,2 6.879,4 6.161,8
Duran Varliklar 1.204,7 1.283,1 2.716,1 2.749,0
Toplam Varliklar 6.481,9 6.383,3 9.595,4 8.910,7
Kisa Vadeli Yakumldlikler 4.857,0 5.299,1 6.651,6 6.060,1
Uzun Vadeli Yaktumlaltkler 868,0 368,8 1.148,4 883,3
Net Kar 488,5 59,5 958,4 218,1
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 756,9 715,4 1.795,5 1.967,3
Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu
4.2. Gelir Tablosu
Gelir Tablosu (milyon TL) 2021/12 2022/12 2023/12 2023/09 2024/09
Hasilat 13.001,7 11.001,7 12.190,3 5.063,1 9.672,2
Satislarin Maliyeti (-) -10.835,1 -10.063,2 -10.627,0 -4.604,7 -8.400,8
Briit Kar / Zarar 2.166,6 938,5 1.563,4 458,4 1.271,4
EBITDA 2.216,6 641,1 1.295,6 304,4 962,7
Vergi Oncesi Kar 706,5 -78,2 801,5 1.083,7 166,8
Net Kar 488,5 59,5 958,4 667,2 218,1
Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu
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5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kullanim Alani Kullanim Tutan (%)
Halen devam etmekte olan yurt ici ve yurt disi yatirimlarina ek kaynak ve yurt

ici yeni yatinnmlara kaynak saglamak 40
Yapilacak yatirimlarin etkisiyle ortaya ¢ikacak isletme sermayesi ihtiyacini

karsilamak icin isletme sermayesinin gliclendirilmesini saglamak 30
Banka kredilerinin 6denmesi yoluyla finansman giderlerinin azaltilmasini ve

karhligin artirilmasini saglamak 30
Toplam 100

Kaynak: Balsu Gida izahname

6. DEGERLEME YONTEMLERI

info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Balsu Gida icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket
degerlemesi yapilirken indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi ve Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi
kullanilmistir. Sirketin agirhklandiriimis piyasa degerinin hesaplanmasinda Piyasa Carpanlari Analizi
Yéntemine %50, indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemine %50 agirlik verilmistir.

6.1 indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yéntemi

Risksiz Faiz Orani 8,0% 7,7%
islem Gormiis Aktif Beta 1,00 1,00
Ozsermaye Piyasa Risk Primi 5,5% 5,5%
Ozsermaye Maliyeti 13,5% 13,2%
Bor¢ Maliyeti 10,0% 9,7%
Toplam Finansmandaki Borg Orani 75,0% 75,0%
Toplam Finansmandaki Ozsermaye Orani 25,0% 25,0%
Kurumlar Vergisi Orani 0,3% 0,3%
Agirlikh Ortalama Ozsermaye Maliyeti 10,9% 10,6%

Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu

Degerleme standartlarinin izin verdigi 6l¢lide nakit akimlarinin dénem ortasinda olusacagi varsayilirken
iINA modeli 701 milyon dolar deger tespit etmistir. 30 Eyliil 2024 tarihli nakit akim degeri degerleme
tarihi olan 2 Ocak 2024’e 6zsermaye maliyeti ile getirilmistir. 2031 sonrasi nakit akisi %2 u¢ deger
blylime oranina yakinsayacak sekilde olusturulmustur. 2021 — 2023 arasinda ortalama %13,7 olan
EBITDA marjinin projeksiyonda yillara sari artacak ortalamada %!4,9 olmasi beklenmektedir. isletme
sermayesi Sirket’in ge¢mis verileri ve is modelinde beklenen aksiyonlara gore modellenmistir. Cari agig
dislrict yatirnrm nedeniyle alinan 100 milyon dolarlik yatirim tesvik belgesi kaynakli 2030 sonuna
kadar distk vergi 6denecegi beklenirken sonraki yillarda Uretici ve ihracatgilara saglanan vergi tesviki
dikkate alinmistir. Satis biyldmesi, EBITDA marji, yatirrm orani, vergi oraninda normalizasyonun
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tamamlanmasi ile 2033 yilindaki dip nakit akim biiyiimesi %2’ye yakinsamis ve ug deger blylimesi
oncesi nakit akim blylimesi u¢ deger oranina yakinsatiimistir. Bu nedenden dolayi projeksiyon siiresi
2033’te tamamlanmis ve normalize yil sonrasi ise %2 ug deger biiyiimesi uygulanirken iINA’da elde
edilen degerin %57,1’i ug degerden kaynaklanmistir.

iNA Tablosu (mn USD) - 2024-09

Firma Degeri 821
Ug Deger Payi 57,1%
Ug Deger Blyime 2,0%
Ug Deger Cikis Carpani 9,1
Net Borg 143
Piyasa Degeri (30.09.2024) 678
Piyasa Degeri (02.01.2024) 701
Hisse Sayisi (mn) 1.000
Hedef Hisse Fiyati USD 0,70

Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu

6.2 Piyasa Carpanlan Analizi Yontemi

Balsu Gida’nin Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi ile piyasa degeri hesaplanirken Sirket’in sektériinde
sik¢a kullanilan Firma Degeri/EBITDA (EV/EBITDA) carpani baz alinmistir. Son 12 aylik gerceklesen
(30.09.2023 — 30.09.2024) EBITDA esas alinarak sirket piyasa carpanlari hesaplanmistir. PD/DD ve
EV/Net Satis rasyonlar faaliyet karlihg hakkinda dogrudan bir sonu¢ vermemeleri nedeni ile
kullanilmamis, F/K rasyosu ise TMS-29 uygulayan sirketlerde net dénem kari nominal bir kari degil
enflasyona gobre goreceli kar seviyesini ifade etmekte oldugundan carpan analizinde dikkate
alinmamistir.

Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi ile Sirket’in piyasa degeri hesaplanirken benzer sirketler yurt disi
benzer sirketler ve yurt ici benzer sirketler olmak lizere iki ana kategoride degerlendirilmistir. Analizde
Yurt Disi Benzer Sirketler Carpani ile Degerleme %50, Yurt ici Benzer Sirketler Carpani ile Degerleme
%50 olarak agirliklandirilmistir.

6.2.1 Yurt Disi Benzer Sirketler Carpani ile Degerleme

Piyasa Carpanlari Analizinde kullanilan yurt disi benzer sirketler 6rneklemindeki sirketler segilirken
dogrudan findik Ureticisi veya findik ticareti yapan sirketler belirlenmeye calisilmis ancak ilgili sirket
sayisinin az olmasi nedeni ile 6rneklemi dogru bir sekilde c¢esitlendirmek amaciyla agirlikh olarak
cikolata ve sekerleme gibi Uretimlerinde findik ve findik bazh Grinler kullanan gida Ureticileri de
drnekleme dahil edilmistir. Bu kapsamda ABD, isvicre, Japonya, Singapur, Suudi Arabistan ve irlanda
Ulkelerinden segilen toplam 21 sirketin c¢arpanlari degerlemede kullaniimistir. Carpanlarin
hesaplanmasinda kullanilan piyasa degerleri 02.01.2025 tarihli veriler olup, verilerin kaynagi olarak
Bloomberg kullanilmistir. Benzer sirketler arasinda carpanlari u¢ degerlerde yer aldigi kabul edilen
sirketler degerlemede dikkate alinmamistir. Benzer sirketlerin EV/EBITDA degerleri arasinda 30,0x
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Uzeri ve 5,0x altindaki degerler u¢ deger olarak kabul edilmistir. U¢ degerlerin eliminasyonu sonrasi
benzer sirketlerin medyan EV/EBITDA carpani 12,5x olarak hesaplanmistir.

EV/EBITDA Carpani ile Sirket Degeri Hesaplamasi

Benzer Sirketler Ortalama EV/EBITDA Carpani 12,5x
Balsu Gida EBITDA 2024/09 4C (milyon USD) 61,11
Firma Degeri (milyon USD) 766
Sirketin Net Finansal Bor¢ Tutari (milyon USD) -143
Hesaplanan Piyasa Degeri (milyon USD) 623

Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu

6.2.2 Yurt ici Benzer Sirketler Garpani ile Degerleme

Piyasa Carpanlari Analizinde kullanilan yurt ici benzer sirketler 6rneklemindeki sirketler secilirken BIST
Gida Endeksi sirketleri baz alinmistir. BiST’te islem goren ve Sirket ile birebir ayni konuda faaliyet
gosteren herhangi bir sirket bulunmamaktadir. Bu nedenle, Sirket’'in gida sektori ile ortak tiiketici
kitlesi ve Pazar dinamiklerini paylasmasi ve halka arz sonrasinda BiST Gida Endeksi kapsaminda yer
alacak olmasi nedeni ile BIST Gida Endeksi kapsamindaki sirketler carpan degerlenmesinde baz
alinmistir. Yeni halka arz olan sirketlerin piyasa fiyatlari tam olarak oturmadigindan endeksten elimine
edilmistir. Benzer sirketler arasinda carpanlari u¢ degerlerde yer aldigi kabul edilen sirketler
degerlemede dikkate alinmamistir. Benzer sirketlerin EV/EBITDA degerleri arasinda 30,0x lzeri ve 5,0x
altindaki degerler ug¢ deger olarak kabul edilmistir. Ug¢ degerlerin eliminasyonu sonrasi benzer
sirketlerin medyan EV/EBITDA ¢arpani 9,9x olarak hesaplanmistir.

EV/EBITDA Carpani ile Sirket Degeri Hesaplamasi

Benzer Sirketler Ortalama EV/EBITDA Carpani 9,9x
Balsu Gida EBITDA 2024/09 4C (milyon USD) 61,11
Firma Degeri (milyon USD) 607
Sirketin Net Finansal Bor¢ Tutari (milyon USD) -143
Hesaplanan Piyasa Degeri (milyon USD) 464

Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu

6.2.3 Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi Sonucu

Balsu Gida’nin Piyasa Carpanlari Analizi Yonetimi ile ortalama piyasa degeri hesaplanirken EV/EBITDA
carpani dikkate alinmistir. Sirketin agirliklandirilmis piyasa degeri hesaplanirken yurt ici benzer sirketler
grubu ile yapilan degerlemeye %50, yurt disi benzer sirketler grubu degerlemeye ise %50 oraninda
agirlik verilmistir.

Piyasa Carpanlari Yontemine Gore Ortalama Piyasa Degeri  Agirhk | Piyasa Degeri (milyon USD)

Yurt i¢i Benzer Sirketler Carpanina Gore Piyasa Degeri 50% 464
Yurt Digi Benzer Sirketler Carpanina Goére Piyasa Degeri 50% 623
Agirhklandirilmig Ortalama Piyasa Degeri 100% 543,5

Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu
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Piyasa Carpanlari Analizi Yonetimi ile degerleme sonucunda Balsu Gida’nin agirliklandiriimis ortalama
piyasa degeri 543,5 milyon USD olarak hesaplanmistir.

6.3 Sonug

Sonug olarak degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) Yéntemi %50 ve Piyasa
Garpanlari Analizi Yontemi %50 olarak agirliklandiriimigtir. Degerleme galismasi sonucunda bulunan
agirhiklandirilmis sirket degeri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Degerleme Sonucu Deger
Carpan Analizi Yontemine Gore Piyasa Degeri (milyon USD) 543,5
INA Yéntemine Gore Piyasa Degeri (milyon USD) 700,9
Ortalama Piyasa Degeri (milyon USD) 622,2
Halka Arz iskonto Orani (%) 20
iskonto Sonrasi Nihai Piyasa Degeri (milyon USD) 497,8
02.01.2025 USD/TL Kuru 35,2900
iskonto Sonrasi Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) 17.567
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.000
Pay Basina Fiyat (TL) 17,57

Kaynak: Balsu Gida Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli, net
ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Fiyat tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmasini ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizine %50, Piyasa Carpanlari Analizine %50
agirlik verilmesini uygun buluyoruz. Kullanilan degerleme ydntemlerinin net ve anlasilir bir
sekilde agiklandigini distinlyoruz.

e Carpan Analizi kisminda EV/EBITDA carpaninin kullanilmasini uygun buluyoruz.

Sonug olarak, Balsu Gida i¢in hesaplanan hedef degere %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka
arz icin pay basina 17,57 TL hedef fiyat belirlenmistir. Yukarida belirtmis oldugumuz goérisler dikkate
alinmak kaydiyla makul oldugu gorisindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirnm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yonilnde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

integral Yatiim Menkul Degerler A.S.
5 Sol N Sariyer /
8 (ULU) » £: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051

www.integralyatirim.com.tr

Saat 50ka ne




