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Ekim tarim digi istihdam Ekim igsizlik orani Ekim saatlik kazang ayhk Ekim saatlik kazang yilhik iki aylik revizyon
1 0, 0, 0, 1

165 bin %4,1 %0,4 %3,1 +84 bin

Eylul 60 bin Eylul %4,2 Saatlik kazang 38,00 dolar Ozel sektor galisanlari Agustos ve eyliil

Ekim ayinda istihdam artisi giiglendi

ABD’de tarim disi istihdam ekim ayinda 165 bin artarken, issizlik orani eyluldeki %4,2 seviyesinden %4,1’e gerilemistir. ABD
Calisma Bakanligina bagl Calisma istatistikleri Biirosunun (BLS) agikladigi veriler, istihdam artisinin eyliil ayina kiyasla hizlandigini
gostermektedir. Onceki iki aya iliskin toplam 84 bin kisilik yukari yénli revizyon da istihdam gériniimiindeki iyilesmeyi
desteklemistir.

Eylil ayr istihdam artisi 29 binden 60 bine, agustos ayi artisi ise 133 binden 186 bine yikseltilmistir. Glincel veri setinde agustos-
ekim déneminin ayhk ortalama istihdam artisi 137 bin olmustur. Ekim ayindaki 165 bin kisilik artisin 6dnceki 12 ayin 48 bin kisilik
ortalamasini agsmasi, ise alimlarda yakin doneme gore belirgin bir toparlanmaya isaret etmektedir.

istihdam artisinda profesyonel ve is hizmetleri, saglhk ile ulastirma ve depolama sektdrleri 6ne gikmistir. Profesyonel ve is
hizmetlerinde 70 bin, saghkta 42 bin ve ulastirma-depolamada yaklasik 25 bin kisilik artis kaydedilmistir. Ozel sektér istihdami
159 bin, kamu istihdami ise 6 bin artmistir. Boylece toplam artisin yaklasik %96’si 6zel sektorden kaynaklanmistir.

Ucretler cephesinde 6zel sektér ortalama saatlik kazanci aylik %0,4 artarak 38,00 dolara ulasmis, yillik artis %3,1 olmustur. Haftalk
ortalama calisma siiresi 34,4 saatle degismemistir. istihdam ve (icretlerdeki artis hanehalki gelirlerini desteklerken, ekonomik
nedenlerle yari zamanl ¢alisan sayisinin 339 bin artmasi isglici piyasasindaki iyilesmenin tiim gostergelere ayni olglide
yansimadigini ortaya koymaktadir.

Genel degerlendirmemiz, ekim verisinin ve yukari yonll revizyonlarin isglicl talebinde toparlanmaya isaret ettigi yontndedir.
Bununla birlikte, genis atil isglicli oraninin %7,6’dan %7,9’a yikselmesi ve uzun sireli igsizligin ylksek seyrini korumasi, manset
gostergelerdeki iyilesmenin ihtiyatla degerlendirilmesini gerektirmektedir. Ucret artislarinin devam ettigi bu gériinimiin, Fed
acisindan istihdam ve enflasyon risklerinin birlikte izlenmesini gerektirdigini degerlendiriyoruz.

istihdam artisi ve gegmis aylara iliskin revizyonlar

Ekim ayinda tarim disi istihdam artisi eyliildeki revize 60 bin kisilik seviyeyi 105 bin asmistir. Ug aylik ortalama artisin eyliildeki 79
binden ekimde 137 bine ylikselmesi, aylik dalgalanmalar giderildiginde de istihdam kazanimlarinin hizlandigini géstermektedir.
Ozel sektériin lic aylik ortalama artisi ise 83 binden 126 bine gikmistir.

Tablo 1. Tarim disi istihdam revizyonlari ve ekim gergceklesmesi

Onceki aciklama Giincel veri Revizyon
bin kisi bin kisi bin kisi

Agustos 2026 133 186 +53
Eylul 2026 29 60 +31
Agustos ve eylil toplami 162 246 +84
Ekim 2026 - 165 -
Agustos ekim aylik ortalama - 137 -

Kaynak: BLS, s. 3 ve Ozet Tablo B. Ekim ilk tahmindir; eyliil verisi gegicidir. Ortalamalar yuvarlanmistir.
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Yukari yonla revizyonlar, 6nceki agiklamalara gore daha gigli bir istihdam patikasi ortaya koymustur. Agustos ve eylil aylarinin
toplam istihdam artisi 162 binden 246 bine yukselmistir. Bu nedenle ekim verisini degerlendirirken yalnizca 165 bin kisilik manset
artisin degil, gegmis donemdeki iyilesmenin de dikkate alinmasi gerektigi kanaatindeyiz.

BLS, aylik revizyonlarin isletmelerden ve kamu kurumlarindan gelen ek bildirimler ile mevsimsel diizeltme faktorlerinin yeniden
hesaplanmasini yansittigini belirtmektedir. Dolayisiyla ekim ayindaki ilk tahminin sonraki agiklamalarda degisebilecek olmasi,
toparlanmanin kaliciligi agisindan takip eden verilerin &nemini korumaktadir.

issizlik ve isgiiciine katiim

Hanehalki anketinde istihdam 463 bin, isglicli 421 bin artarken, issiz sayisi 41 bin azalarak 7 milyon 68 bine gerilemistir. isgiiciine
katim orani %61,8’den %61,9’a, istihdamin niifusa orani ise %59,2’den %59,3’e yiikselmistir. issizlik oranindaki diistisiin
isglclinden cikisla birlikte gerceklesmemesi, manset iyilesmenin olumlu yénini olusturmaktadir. BLS ise oranlardaki aylik
hareketleri sinirli degisim olarak nitelendirmektedir.

Tablo 2. Hanehalki anketinin temel gostergeleri

issizlik orani %4,2 %4,1 -0,1 puan
isgliciine katilim orani %61,8 %61,9 +0,1 puan
istihdam niifus orani %59,2 %59,3 +0,1 puan
isgiicii bykligi bin kisi 170.262 170.683 +421
istihdam edilenler bin kisi 163.152 163.615 +463
issizler bin kisi 7.109 7.068 -41
Ekonomik nedenlerle yari zamanli bin kisi 4.501 4.840 +339
27 hafta ve Uzeri igsizler bin kisi 1.944 1.963 +19
Genis atil isglicli orani U 6 %7,6 %7,9 +0,3 puan

Kaynak: BLS, Ozet Tablo A ve Tablo A-15. Mevsimsel diizeltme ve yuvarlama nedeniyle alt kalem degisimleri toplamlarla tam értiismeyebilir.

Grafik 1. Manset igsizlik ve genis atil isglicli orani

Resmi igsizlik orani U 3 Genis atil isgucu orani U 6
g - 8 - 7.6
6 - 6-
8 4.2 2
44 4 -
2 - 2-
0- 0-

Eylal Ekim Eylul Ekim

Kaynak: BLS, Tablo A-15. U 6; issizleri, isgliciine marjinal bagl kisileri ve ekonomik nedenlerle yari zamanl ¢alisanlari kapsar.
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Manset issizlikteki gerilemeye karsin genis atil isglicli oraninin yiikselmesi, istihdamin niteligi agisindan daha temkinli bir gérinim

sunmaktadir. Ekonomik nedenlerle yari zamanl galisanlarin sayisi 4 milyon 840 bine gikmistir. Uzun sireli issizler toplam issizlerin

%27,6’sin1 olustururken, isglici disinda olup galismak isteyenlerin sayisi yaklasik 6 milyon diizeyindedir. Bu gostergeler, isglci

piyasasindaki atil kapasitenin bitlinliyle ortadan kalkmadigina isaret etmektedir.

Sektorlere gore istihdam dagilimi

Profesyonel ve is hizmetlerinde 70 bin kisilik artis, sektdriin 6nceki 12 aydaki 15 bin kisilik aylik ortalamasini belirgin bigcimde
asmistir. Profesyonel, bilimsel ve teknik hizmetlerde 33 bin, idari ve destek hizmetleri ile atik yonetiminde 28 bin, sirket
yonetiminde 9 bin kisilik artis kaydedilmistir. Saghk sektériinde 42 bin kisilik artisin 16 bini hastanelerden, 11 bini evde saglik
hizmetlerinden kaynaklanmistir.

Tablo 3. Baslica sektérlerde aylik istihdam degisimi

Profesyonel ve is hizmetleri

Ozel egitim ve saglhk
Ulastirma ve depolama
imalat

Finansal faaliyetler
Perakende ticaret
Diger hizmetler

Kamu

Elektrik gaz ve su
Madencilik ve ormancilik
Bilgi hizmetleri

insaat

Toptan ticaret

Eglence ve konaklama

TOPLAM tarim digi

37
6,1

21

17
4,5
42

186

21
7,4
13
-14
12,7
5
-18
0,4
®
-11
16
8,1
13

60

53
24,8

19

165

Kaynak: BLS, Ozet Tablo B. Ozel editim ve sadlik, saglik ve sosyal yardimi da icerir. Sagliktaki 42 binlik artis ayrica toplama eklenmemistir. Yuvarlama nedeniyle
sektérler toplami mangetten 0,2 bin farklidir.
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Grafik 2. Ekim ayinda sektérel istihdam degisimi

Profesyonel ve is hizmetleri § 0
Ozel egitim ve saiik 1 e —
Ulastirma ve depolama - I 0 8
imalat - I 10
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Eglence ve konaklama 4 -13 | N
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Aylik degisim (bin kisi)

Kaynak: BLS, Ozet Tablo B. Artislar lacivert, azalislar kirmizi ile gésterilmistir.
Ucretler calisma siireleri ve istihdamin yayilimi

Ortalama saatlik kazang ekim ayinda 14 sent artarak 38,00 dolara ulagmistir. BLS'nin yuvarlanmis verisine gore aylik artis %0,4,
yillik artis %3,1 olmustur. Uretim ve ydnetici olmayan calisanlarin saatlik kazanci ise 12 sent yiikselerek 32,75 dolara cikmistir.
Ucret artislarinin siirmesi hanehalkinin nominal gelirlerini desteklerken, hizmet maliyetleri agisindan izlenmesi gereken bir unsur
olmaya devam etmektedir.

Tablo 4. Ucretler ¢alisma siireleri ve yayilim gostergeleri

Ortalama saatlik kazang dolar 37,76 37,86 38,00
Ortalama haftalik kazang dolar 1.298,94 1.302,38 1.307,20
Ortalama haftalik ¢alisma siiresi saat 34,4 34,4 34,4
Uretim ve yénetici olmayan calisanlarda saatlik kazang dolar 32,55 32,63 32,75
Uretim ve yénetici olmayan calisanlarda haftalik siire saat 33,8 33,9 33,8
Ozel sektor istihdam yayilim endeksi 59,4 54,2 57,6
imalat istihdam yayilim endeksi 68,8 51,4 62,5

Kaynak: BLS, Ozet Tablo B, Tablo B-7 ve B-8. Yayilim endeksi 50 iizerinde oldugunda artis bildiren sektérlerin adirhigi azahs bildirenlerden yiiksektir; endeks
dogrudan sektdr payi degildir.

Haftalik ortalama ¢alisma siiresinin 34,4 saatte kalmasi, ticret artisinin haftalik kazanca da yansimasini saglamistir. Haftalik kazang
1.302,38 dolardan 1.307,20 dolara yikselmistir. Bununla birlikte, Gretim ve yonetici olmayan c¢alisanlarin haftalik calisma suresi
0,1 saat azalmis, bu grupta haftalik kazang artisi sinirli kalmistir. Reel gelir gériiniminin degerlendirilmesi igin ayni donemin
tuketici fiyatlariyla birlikte inceleme yapilmasi gerekmektedir.
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Ozel sektér istihdam yayilim endeksinin 54,2’den 57,6’ya, imalat endeksinin ise 51,4'ten 62,5’e yiikselmesi, ise alimlardaki
toparlanmanin yayiliminda da iyilesmeye isaret etmektedir. Bununla birlikte, eglence ve konaklamada 13 bin, toptan ticarette 9,1
bin kisilik istihdam kaybi, sektérel ayrismanin surdiiglini gostermektedir.

Degerlendirme

Ekim ay1 istihdam raporu, 165 bin kisilik tarim disi istihdam artisi ve gegmis iki ayda toplam 84 bin kisilik yukari revizyon ile isglici
talebine iliskin daha giiclii bir gériinim sunmustur. U¢ aylik ortalama artisin 137 bine yiikselmesi, eylil ayindaki zayif ilk
actklamanin ardindan istihdam kazanimlarinin yeniden hizlandigina isaret etmektedir. Artisin agirlikli olarak 6zel sektorden
gelmesini, ekonomik faaliyetin istihdam yaratma kapasitesi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Sektorel gorinimde profesyonel ve is hizmetleri ile saglik baslica destekleyici alanlar olmustur. Ulastirma ve depolamadaki
yaklasik 25 bin ve imalattaki 19 bin kisilik artis, toparlanmanin bu iki hizmet grubunun 6tesine de uzandigini géstermektedir. Ozel
sektor ve imalat yayilim endekslerindeki yikselis bu gorinimi desteklemektedir. Buna karsilik, bazi tiiketim ve ticaret baglantil
sektoérlerdeki kayiplar, bliylimenin isglicli piyasasina yansimasinin esit dagilmadigina isaret etmektedir.

issizlik orani %4,1’e gerilerken isgiiciine katilimin ve istihdamin niifusa oraninin artmasini, hanehalki anketinin olumlu yénii olarak
goriiyoruz. Bununla birlikte, ekonomik nedenlerle yari zamanh ¢alisan sayisindaki 339 bin kisilik yikselis ve U 6 oraninin %7,9’a
cikmasi, isgliciiniin daha kapsamli kullanimina iliskin zayifliklarin sirdiigiini ortaya koymaktadir. Bu nedenle manset issizlikteki
dusis, isglci piyasasindaki tim kirilganliklarin ortadan kalktigi seklinde yorumlamiyoruz.

Ucretlerde aylik %0,4 ve yillik %3,1 artis, istihdam kazanimlariyla birlikte nominal gelir gériinimiinii desteklemektedir. Ancak
cret dinamiklerinin fiyatlara etkisi; verimlilik, firmalarin kar marjlari ve talep kosullariyla birlikte sekillenmektedir. Bu ¢cercevede
tek bir aylik licret artisinin enflasyonda yeniden hizlanma sonucunu dogurdugu sdylenemez. Oniimiizdeki dénem iicret ve
enflasyon verilerinin birlikte degerlendirilmesi gerektigi kanaatindeyiz.

Para politikasi ve piyasa goriiniimii

Fed’in azami istihdam ve fiyat istikrari hedefleri cercevesinde, ekim raporunun istihdamdaki zayiflama riskine iliskin kaygilari bir
olclide hafifletebilecegini degerlendiriyoruz. Yukari revizyonlar ve licret artislari, hizli parasal gevseme gereksinimine iliskin
degerlendirmelerde daha temkinli bir yaklagimi destekleyebilir. Buna karsilk genis atil isglici géstergelerindeki bozulma, istihdam
tarafindaki risklerin izlenmesini gerektirmektedir.

Piyasalar agisindan, daha gigll istihdam ve Gcret goériinimiinin 2027 yilinda daha az faiz indirimi beklentisi yaratmasi halinde
dolar ve ABD tahvil faizleri izerinde yukari yonli etki olusabilir. Ancak bu aktarim; verinin piyasa beklentilerinden sapmasina,
mevcut fiyatlamaya ve enflasyon gériinimiine baghdir. Bu nedenle séz konusu etkiyi kosullu bir senaryo olarak degerlendiriyoruz.
izleyen agiklamalarda revizyonlarin yéni, ticret artislarinin siirekliligi ve yari zamanli istihdamdaki yiikselisin devam edip etmedigi
one gikacaktir.

Bir sonraki Employment Situation raporu 4 Aralik 2026 Cuma gini ABD Dogu saatiyle 08.30’da, Tirkiye saatiyle 16.30°da
yayimlanacaktir. Kasim verisinin ekimdeki toparlanmayi teyit etmesi, isglici piyasasi goriiniimiine iliskin degerlendirmemiz
acgisindan 6nem taslyacaktir.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gérisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte
bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen icerige dayali
olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatinm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli,
direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her tiirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul
etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi
olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoninde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris,
bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tiirli i¢ ve dig piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde
edilmis olup, integral Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.

Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
hallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
LU) = f: 0212 328 30 81 8 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr

* Mersis No: 0




Sevgil YIRTAR

Harun Rasit DEMIRCAN
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Arastirma Muduru
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& +90 212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi
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o 0212 329 3286

Arastirma Uzman Yardimcisi
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Arastirma Uzman Yardimcisi

& ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr
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SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji-Uretim, Perakende, GYO,
Insaat, Sigorta

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji - Dagitim, llag - Sagilik,
Teknoloji, Gida

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik
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