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MENKUL DEGERLER A.S.

HAFTALIK TAKIBiMiZDEKi HiSSELER “

AKGRT Acihis Fiyat 7,43 7,62 7,24 11.977 10,1 3,7
ISCTR Acihis Fiyati 13,73 14,07 13,39 343.250 4,8 1,3
MGROS Acihis Fiyati 470,00 481,75 458,25 85.095 9,6 2,4
OTKAR Acihis Fiyati 519,00 531,98 506,03 62.280 31,6 7,5
THYAO Acihis Fiyat 325,00 333,13 316,88 448.500 2,8 1,0
ULKER Acihs Fiyati 115,30 118,18 112,42 42.578 12,6 2,4
BIST 100 10277

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek
100 Endeks hisselerinden olmasina oncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giini kapanis
seansinda olusan fiyatlardan yapilmaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma gini kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri
referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin
sonu kapanis olarak alinacaktir.

Haftalik Degerlendirme ve Strateji

BIST-100 endeksi 10.000 diizeyinin Gzerine yikselerek yeni tarihi zirvesine ulasti. Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi bu
hafta yeniden 300 seviyesinin altina indi. Endeksin haftalik getirisi %3,6 oldu. Endekste genel olarak pozitif
gbristiimizi korumaya devam ediyoruz. Bu hafta da yeni zirve seviyelerini test edebiliriz. Gectigimiz hafta kiresel
piyasalarin gozii Fed kararindayken, Tiirkiye'de ylizde 70'e yakinsayan enflasyon rakami ve S&P karari konusuldu.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye’nin kredi notunu B’den B+’ya yukseltti, not gériinimanu
pozitif olarak korudu. S&P gecen Aralik ayinda Tirkiye’nin kredi notunu “B” olarak teyit ederken not gériiniimin
duragandan pozitife revize etmisti. Piyasa beklentilerine paralel olan bu gelismenin fiyatlandigini distinmekteyiz.
Bu nedenle bugiin ekstra yikselis hareketi olusmayabilir. Gorlinimiin pozitif olmasi bir sonraki toplantilar igin yeni
bir not artirimi geleceginin habercisi oldu. Dolayisiyla kisa vadede yiikselisler sinirli kalabilir. Ancak endekste orta
ve uzun vade igin pozitif gorisiimizi koruyoruz.

Ote yandan Tiiketici Fiyat Endeksi nisanda bir énceki yilin ayni ayina gore yiizde 69,80 artis kaydetti. Aylik TUFE
artisi ise yuzde 3,18 oldu. Nisan'da yillik enflasyon 1,5 yilin en yilksek seviyesine g¢ikarken, yillik g¢ekirdek
enflasyonda ise yeni rekor kaydedildi. TCMB Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu 2024-11'nin tanitimi amaciyla
9 Mayis'ta saat 10.30’da TCMB idare Merkezi'nde bilgilendirme toplantisi diizenleyecek. TCMB, yilin 1. Enflasyon
Raporu toplantisinda 2024 yil sonu enflasyon tahminini yiizde 36, 2025 yil sonu tahminini ylizde 14 ve 2026 yil
sonu tahminini de ylizde 9 olarak bir dnceki rapordaki haliyle korumustu.

Fed politika faizinde degisiklige gitmedi. Fed, 1 Mayis'ta sona eren toplantisinda politika faizini piyasa
beklentilerine paralel olarak %5,25-%5,50 araliginda tuttu. Karar metninde ekonomik aktivitenin ve isglici
piyasasinin gicli gorinimini slrdlrdiglu ancak enflasyonda hedef seviyeye yakinsayacak olctide iyilesme
kaydedilmedigi ifade edildi. Enflasyonun hedef seviyeye geriledigine iliskin yeterli gliven saglanana dek politika
faizinin indirilmesinin uygun olmayacagini agiklayan Fed, Haziran’dan itibaren bilango kiigliltme hizini yavaslatma
karari aldi. Buna gore hazine tahvilleri igin itfa siniri 60 milyar USD diizeyinden 25 milyar USD’ye indirildi. Toplanti
sonrasl yaptigl konusmada Fed’in enflasyon konusunda gliven kazanmasinin beklenenden daha uzun bir sire
alacagi degerlendirmesini yineleyen Fed Baskani Powell, Fed’in bir sonraki hamlesinin bliyik olasilikla faiz artisi
yonilinde olmayacagini ifade etti. Nisan ayinda tarim disi istihdam artisi 175 bin kisi ile beklentilerin altinda kalarak
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isglicli piyasasinda ivme kaybina isaret etti. Bu donemde issizlik %3,9’a yikselirken, ortalama kazanclardaki ihmh
artis da enflasyonist baskilarda azalisa isaret etti. Swap piyasalarinda zayif gelen ABD tarim disi istihdam verisi
sonrasinda Fed faiz indirim beklentisini Kasim'dan Eylil'e gekti.

Teknik olarak Bist 100 endeksi 10300 direng seviyesini gegmekte zorlaniyor. Teknik gostergeler yikselis egilimini
destekler yonde. Kisa vadeli ylkselen trend destegi olan 9900 seviyesi lizerindeki seyirler korundukga yukselis
hizinin da sirmesi beklentimiz dahilinde. Bu nedenle olusabilecek geri ¢ekilmelerin destek seviyesinden gérdigi
tepkiyle karsilanmasini ve geri ¢cekilmelerin sinirli kalmasini bekleriz.

Gegen Haftanin Performansi

29 Nisan- 3 Mayis 2024 Haftasi

ALARK 116,20 117,60 1,20% Cuma Kapanisl
AKCNS 152,00 154,30 1,51% Cuma Kapanisl
CCOLA 697,00 721,00 3,44% Hedef
KRDMD 25,90 27,44 5,95% Hedef
SAHOL 91,30 93,35 2,25% Cuma Kapanisl
THYAO 317,00 326,00 2,84% Hedef
Ortalama Getiri 2,9%
BIST 100 9.916 10.277 3,6%
Relatif Getiri -0,7%

* Alig Fiyatlar Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis
fiyatindan kapatilmistir.
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Baslangigtan Bugline Portfoyiin ve BIST in Getirisi, Baslangi¢: 100, 5-9 Ocak 2015 haftasi

e Portfoy

Kumiulatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 2,8% 348%  -23,7%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak
hesaplanmistir.

59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak ariyer [ ISTANBUL
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ENDEKSLERDE GEGCEN HAFTA

Kod Endeks Adi Son  Yiksek Dustik Haf. % YBB %
XU100 BIST 100 10.277  10.287 9.942 3,6%  37,6%
XU030  BIST 30 11.148 11.155 10.766 3,9%  39,0%
XU050  BIST 50 9.078 9.085 8.778 3,6%  38,1%
XBANK  BIST BANKA 13.398  13.709  13.122 1,8%  53,7%
XBLSM  BIST BILISIM 6.290 6.390 6.184 -0,9%  69,7%
XELKT  BIST ELEKTRIK 611 617 592 09%  35,1%
XFINK  BIST FINANSAL KiR. FAKTORING 4.143 4.224 4.031 1,1%  29,6%
XGIDA  BIST GIDA, ICECEK 12.128  12.183  11.777 3,5%  37,2%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL YAT.ORT. 2.919 2.924 2.835 2,6% 19,2%
XHARZ  BIST HALKA ARZ 106.708 107.132 102.816 1,6%  33,9%
XHOLD  BIST HOLDING VE YATIRIM 9.652 9.702 9.356 3,5%  45,3%
XILTM  BIST ILETISIM 2.070 2.090 1.989 3,0%  48,8%
XINSA  BIST INSAAT 10.361  10.446 10.067 -0,2% 15,9%
XKAGT  BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 7.234 7.234 7.008 3,4%  37,3%
XKMYA  BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 14.696  14.696  13.972 49%  28,5%
XKOBI  BIST KOBi SANAYi 31.283 31.658 30.368 -1,2%  40,9%
XMADN BIST MADENCILIK 6.660 6.796 6.597 0,2% 24,2%
XMANA BIST METAL ANA 17.262  17.365  16.595 3,9% 16,4%
XMESY  BIST METAL ESYA, MAKINA 26.049 26.444  24.983 3,4%  39,5%
XTAST  BIST TAS, TOPRAK 13.187 13.220 12.930 1,4%  20,3%
XTCRT  BIST TICARET 22.429  22.429 20.922 58%  34,6%
XTEKS  BIST TEKSTIL, DERI 4.359 4.386 4.122 6,6%  45,6%
XTRZM  BIST TURIZM 1.407 1.419 1.341 1,7%  41,1%
XTUMY  BIST TUM-100 36.137 36.137 35.382 1,4%  40,2%
XUHIZ  BIST HiZMETLER 9.418 9.418 9.108 3,1%  37,7%
XULAS  BIST ULASTIRMA 35.985 36.542  35.182 3,1%  45,7%
XUMAL BIST MALI 11.412  11.438 11.154 2,7%  44,7%
XUSIN  BIST SINAI 15.047 15.089  14.505 3,7%  30,5%
XUTEK  BIST TEKNOLOJI 14.600 14.742  14.184 1,7%  53,0%
XUTUM BISTTUM 11.853  11.853  11.501 3,1%  38,2%
XYORT  BIST MENKUL KIYMET YAT. ORT. 4.756 4.774 4.471 50%  40,5%
XYUZO  BIST 100-30 18.842  18.882  18.237 3,1%  34,2%
Haf.%: Haftalik Ylzde Degisim, YBB %: Yilbasindan Bugiine Yiizde

Degisim
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BIST HACiM VE TAHVIiL EGRISi
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BIST 30 HiSSELERINDE HAFTALIK ANALiz < i i I . >

Haftalik

Son Fiyat | Yiksek Dusuk Getiri % Relatif % F/K x | PD/DD x | FD/FAVOK x
AKBNK 60,05 61,35 57,85 1,69 -2,1 4,53 1,47 -
ALARK 117,60 120,20 115,90 1,20 -2,6 7,72 1,25 895,97
ARCLK 173,50 187,10 161,00 3,15 -0,7 17,31 1,99 8,45
ASELS 62,20 63,20 58,65 5,25 1,3 38,90 3,25 18,53
ASTOR 104,10 106,30 93,70 7,54 3,5 22,59 8,49 17,59
BIMAS 417,25 417,25 381,00 7,96 3,9 22,20 8,50 14,61
EKGYO 10,34 10,50 9,59 6,82 2,8 - 0,67 5,88
ENKAI 38,14 39,40 37,70 -1,95 -5,6 13,49 1,06 9,50
EREGL 44,18 44,90 42,80 3,22 -0,6 38,34 0,83 12,62
FROTO 1.133,00 1154,00 1084,00 2,16 -1,6 8,10 5,45 10,73
GARAN 84,95 85,35 80,25 5,07 1,2 3,80 1,40 -
GUBRF 163,00 165,50 153,00 2,77 -1,1 - 4,07 24,50
HEKTS 16,08 16,32 15,19 4,28 0,4 - 5,39 -
ISCTR 13,73 13,97 13,34 3,31 -0,5 4,75 1,28 -
KRDMD 28,10 28,14 25,70 8,49 4,4 20,17 0,87 9,18
KCHOL 232,70 237,40 217,60 7,24 3,2 8,17 1,46 3,49
KOZAL 23,38 24,12 23,20 -0,09 -3,8 13,82 5,32 31,95
KOZAA 52,05 53,30 51,15 0,39 -3,4 8,67 2,61 5,06
ODAS 10,00 10,17 9,51 5,37 1,4 2,93 1,82 7,07
PGSUS 1.039,00 1078,00 979,50 6,67 2,7 5,08 1,94 8,84
PETKM 20,98 21,30 20,62 1,16 -2,6 7,20 1,04 -
SAHOL 93,35 93,55 88,10 5,61 1,7 12,71 0,89 1,98
SASA 46,70 46,74 40,92 14,18 9,9 13,66 3,77 39,00
SISE 51,40 52,50 50,15 1,88 -1,9 9,20 1,11 9,55
TAVHL 220,80 229,90 212,60 1,70 -2,1 9,17 1,60 10,23
TOASO 267,00 283,75 266,75 -1,29 -5,0 8,85 3,62 6,13
TCELL 82,10 83,00 78,35 3,79 -0,1 14,39 1,48 4,37
TUPRS 201,30 204,10 191,70 4,79 0,9 7,24 1,93 3,38
THYAO 325,00 332,00 319,50 2,52 -1,3 2,75 0,98 5,99
YKBNK 30,96 32,76 30,82 -0,90 -4,6 3,98 1,45 -

Relatif getiri BIST 30 endeksine relatif getiridir.
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HAFTALIK VERi TAKViMi

SAAT ULKE ONEM _VERI BEKLENTI  ONCEKI

6.05.2024 TRY *Hazine, 2 yil vadeli 6 ayda bir kupon édemeli tahvil ihalesi gerceklestirecek

- Y - Japonya piyasalan "Cocuk Bayrami” nedeniyle kapah olacak
- GBP - ingiltere Piyasalan "Resmi Tatil" nedeniyle kapali olacak

04:45 CNY Yuksek Cin Caixin Hizmetler PMI (Nisan) 52,7
10:55 EUR Yiksek Almanya Hizmetler PMI (Nisan) 53,3 50,1
10:55 EUR Yiksek Almanya Bilesik PMI (Nisan) 50,5 47,7
11:00 EUR Yiksek Euro Balgesi Hizmetler PMI (Nisan) 52,9 51,5
11:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi Bilesik PMI (Nisan) 514 50,3
11:30 EUR Orta  Euro Bdlgesi Sentix Yatinmal Giveni (Mayis) -5,9
20:00 usD Yiksek FOMC Oyesi Williams'in Konusmasi

7.05.2024 TRY *Hazine, 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli 6 ayda bir kupon Gdemeli tahvil ihalesi gerceklestirecek

TRY *Hazine, 9 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesi gergeklestirecek

03:30 JPY Yiksek Japonya Hizmetler PMI (Nisan) 54,6 54,1
09:00 GBP Orta  Ingiltere Halifax Konut Fiyat Endeksi Aylik (Nisan) -1,00%
09:00 GBP Orta  Ingiltere Halifax Konut Fiyat Endeksi Yillik {Nisan) 0,30%
09:00 EUR Orta  Almanya Fabrika Siparigleri Aylik (Mart) 0,20%
11:30 GBP Yiksek Ingiltere insaat PMI (Nisan) 50,2
12:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi Perakende Satiglar Aylik (Subat) -0,50%
12:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi Perakende Satiglar Yillik (Mart) -0,70%

8.05.2024  09:00 EUR Yiksek Almanya Sanayi Uretimi Aylik (Mart) 2,10%
17:00 usD Orta  ABD Toptan Sahs Stoklar (Aylik) (Mart) -0,40% 0,50%
17:30 usD Yiksek ABD DOE Ham Petrol Stoklan (3 Mayis) 7,265M
17:30 usD Yiksek ABD DOE Cushing Petrol Stoklan (3 Mayis) 1,089M

0.05.2024 10:30 TRY Yilksek TCMB Yilin ikinci Enflasyon Raporunu Agiklayacak
14:00 GBP Yilksek Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Orani Karan 5,25% 5,25%
14:00 GBP Yiksek BOE Baskani Andrew Bailey Konusmas
15:30 usD Yilksek ABD Devam Eden igsizlik Bagvurulan {27 Nisan) 1.774K
15:30 usD Yilksek ABD Ik Issizlik Bagvurulan (4 Mayis) 208K
16:15 GBP Yiksek BOE Baskani Andrew Bailey Konusmas

10.05.2024  09:00 GBP Yilksek Ingiltere GSYIH Ceyreklik (1. Ceyrek) -0,30%
09:00 GBP Yilksek Ingiltere GSYIH Yillik (1. Ceyrek) -0,20%
09:00 GBP Yiksek Ingiltere Sanayi Uretimi{Ayhk)(Mart) 1,10%
09:00 GBP Yiksek Ingiltere Sanayi Uretimi{Yillik){Mart) 1,40%
09:00 GBP Yiiksek Ingiltere Imalat Uretimi{Aylik){Mart) 1,20%
09:00 GBP Yiksek Ingiltere imalat Uretimi(Yillik){Mart) 2,70%
10:00 TRY Yiksek Tirkiye Sanayi Uretimi{¥illik){Mart) 11,50%
10:00 TRY Orta  Tirkiye Igsizlik Oram (Mart) 8,70%
17:00 usD Orta  ABD Michigan Tuketici GUveni (Mays) 772
20:30 usD Yiksek Fed Baskan Yardimcisi Barr'in Konugmasi
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler
A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis
veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir
uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin,
dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak tzere her tiirli kayip ve hasarla
ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar
kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlishk veya
zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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