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MENKUL DEGERLER A.S.

HAFTALIK TAKIBIMiZDEKi HiSSELER a

AKSEN Acilis Fiyati 36,98 37,90 36,06 45.350 9,8 1,3
CCOLA Acilis Fiyati 67,40 69,09 65,72 188.590 9,4 4,2
CIMSA Acilis Fiyati 32,50 33,31 31,69 30.732 12,1 1,4
ECILC Acilis Fiyati 54,60 55,97 53,24 37.415 12,2 0,9
GWIND Acilis Fiyati 32,06 32,86 31,26 17.312 21,9 2,1
SKBNK Acilis Fiyati 4,18 4,28 4,08 10.450 4,1 1,2
BIST 100 9822

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan
fiyatlardan yapiimaktadir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma
glini kapanis fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss
seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Haftalik Degerlendirme ve Strateji

Borsa endeksi gecen haftayi %0,8’lik saticili seyirle kapatti. Bankacilik endeksinin %3,5 artida olmasi
endeksteki kayiplari sinirl kilmis olabilir. Buna karsin bankacilik endeksini yakindan izlemeye devam
ediyoruz. Bankacilik tarafinda yasanan yukari yonli tepkilerin daha anlamli olabilmesi icin 13900
seviyesi Uzerinde kapanislara ihtiya¢ var. Borsa endeksi gecen hafta diinyadan negatif ayrismaya
devam etti. Gegtigimiz Pazartesi, yasanan firtinadan sonra diinya endekslerinde gliclii toparlanma
izliyoruz. Oyle ki, DAX endeksi haftayi %3.4, S&P endeksi %3.9, Nasdaq endeksi ise %5.3 yukarida
tamamladi. Asya cephesinde de benzer bir tablo var. Kirmizilarla boyana Nikkei endeksi gecen
haftay1 %8.6 yukari tamamladi.

Diinya toparlanirken BIST 100 endeksinin geride kalmasinin birka¢ nedeni var. Yilin basindan bu
yana getiri anlaminda diinyayi sollayan ve en yiiksek getiri elde eden BiST 100 endeksinde kriz
zamani diisiiste hizh oldu ve kar realizasyonu beklenenden uzun siirdii. Bu diisiise ragmen BiST 100
endeksindeki getiri, yilin basindan bu yana %31 seviyesinde bulunuyor. Bize en yakin getiriyi sunan
Nasdaq %17 seviyelerinde. Dolayisiyla en yiksek getiri en hizli disiis egilimi biz de oldu diyebiliriz.
Tabi ki bankacilik endeksi bunda bas rol oynadi. Yilin basindan bu yana %100’e yakin getiri sunan
bankacilik endeksinde beklentilerin bitmesiyle kar realizasyonu derinlesti. 13900 seviyesi lizerinde
yerlesik seyirler olmamasi halinde bir tur daha satislar gelebilir. Pazartesi yasanan dislis sonrasi
teminatlarin tetiklenmesi, fon c¢ikislari ve nakit bulma istegi satislarin derinlesmesine zemin
hazirlarken, Borsa’ya yeni giris yapan katilimcilarin bu tarz diistislere hazirlikli ve deneyimli olmamasi
nedeniyle panik satislari tetiklendi. Yeni bir hikayenin yoklugu, artik var olan tim hikayenin
fiyatlanmasi, blylime odakli bir ekonomiden uzaklasma ve sirket karhlklarinin disik gelecegi
beklentisi de algilamalari bozdu.
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Satis devam eder mi sorusuna cevap vermek elbette ki zor. Ancak 11.400 yakinlarindan kademeli
olarak dustigliimuz var sayilirsa yaklasik %16’lk bir geri gekilmeye tekabiil ediyor. Bu bazi sirketlerde
cok daha derin hissedildi. Dolayisiyla bir bu kadar diismek igin bir tetikleyiciye ihtiyag var. Maymun
Cicegi virlisi ve jeopolitik tansiyondaki degisim bunu tetikleyebilir. Bu iki konudaki gelismeleri
yakindan izliyoruz. Ancak bununla birlikte bir bu kadar daha diismek igin bir neden simdilik yok.
Olurda 9700 seviyesi altinda kapanislar s6z konusu olursa 9200 — 9100 bolgesine kadar diisme riski
var. Ancak bunun igin yeni bir nedene ihtiyag var.

2. geyrek bilangolar endeksin giiclenmesinde ana katalizor olamaz. Zayif bilangolar geliyor. Elbette
iclerinde sirprizler var ancak genel goriinti zayif. 3. Ceyrek bilangolarin i¢ talepte daha gicli bir
zayiflama nedeniyle daha zayif gelecegi bariz. Dolayiyla bilanco doneminde hisse bazli egilim daha
fazla izlenebilir. Endekste hava kotli olmasina ragmen iyi bilanco kismen de olsa iyi fiyatlama
olusturabiliyor. Ancak koti bilanco daha ¢ok cezalandiriliyor.

Bu hafta iceride en 6nemli giinden maddesi Sali glini gerceklesecek Merkez Bankasi faiz karari
olacak. Jackson Hole toplantisi nedeniyle Sali giniline alindi. Carsamba ginii gectigimiz Fed
toplantisinin tutanaklari gelecek. Persembe giinii veri yogun bir giin diinyada imalat ve hizmetler
sektoriine yonelik PMI verileri aciklanacak PMI verileri Agustos ayinin ilk okumasi olacak. Gegen
hafta PMI verilerinde olusan hassasiyet sonrasi izlenmesinde fayda olan bir veri seti diyebiliriz.
Jackson Hole toplantisinda verilecek mesajlari izleyecegiz. Ozellikle Powell2in verecegi mesajlar
dikkat cekici olabilir.

Teknik olarak borsa endeksi 9700 ila 10000 seviyesi arasina sikisti. Diismeyen endekste toparlanma
emareleri izlenebilir. ilk etapta endeksin 10200 seviyesi lizerine yerlesmesi olumlu olur. Ancak daha
sonra 10500 seviyesi lizerine yerlesmekte basarili olmasi halinde yiikselis hizi artabilir. Bunda basarih
olunamamasi halinde 9700 seviyesi denemeleri giindeme gelebilir. Asagida 9200 seviyesine dogru
bosluk var. Dolayisiyla 9700 seviyesi lizerinde kapanislarin devam etmesi dnemli olacaktir.

Gegen Haftanin Performansi

12 - 16 Agustos 2024 Haftasi

AEFES 254,75 261,75 2,75% Hedef
KARSN 15,30 16,84 10,07% Hedef
PGSUS 232,00 225,50 -2,80% Stop
ULKER 169,90 155,00 -8,77% Stop
AGHOL 391,00 376,00 -3,84% Stop
AKCNS 157,00 149,90 -4,52% Stop
Ortalama Getiri -1,2%
BIST 100 9.907 9.822 "0,9%
Relatif Getiri -0,3%

* Alis Fiyatlani Pazartesi Agilis seansinda olusan fiyatlardir. Hedef olmayan hisseler Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatilmistir.
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Baslangigtan Bugiine Portfoyiin ve BIST’in Getirisi, Baglangi¢: 100, 5-9 Ocak 2015 haftasi
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Kiimiilatif Getiri Tablosu
2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -14,5% 24,3%  -31,2%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak
hesaplanmistir.
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ENDEKSLERDE GECEN HAFTA

Kod Endeks Adi Son Yiksek Diisiikk Haf. % YBB %
XU100 BIST 100 9.822 10.078 9.708 -0,9% 31,5%
XU030 BIST 30 10.685 10.980 10.577 -0,6% 33,2%
XU050 BIST 50 8.673 8.906 8.575 -0,8% 32,0%
XBANK  BIST BANKA 13.261  13.658  12.827 3,5% 52,1%
XBLSM  BIST BILISIM 5.472 5.599 5.358 0,4% 47,7%
XELKT  BIST ELEKTRIK 511 519 500 -0,9% 13,1%
XFINK  BIST FINANSAL KiR. FAKTORING 3.643 3.705 3.548 -0,6% 13,9%
XGIDA  BIST GIDA, iCECEK 13.335  13.627 13.057 -1,1% 50,9%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL YAT.ORT. 2.930 2.984 2.839 -0,3% 19,6%
XHARZ  BIST HALKA ARZ 89.741 91.765  88.495 -1,5% 12,6%
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 8.807 9.047 8.724 -1,7% 32,6%
XILTM  BISTILETISIM 2.614 2.684 2.542 0,8% 88,0%
XINSA  BIST INSAAT 10.122  10.288 9.895 0,4% 13,2%
XKAGT  BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 5.825 5.944 5.742 -0,5% 10,6%
XKMYA  BIST KiIMYA, PETROL, PLASTIK 12.275 12.806 12.136 -1,8% 7,3%
XKOBI  BIST KOBI SANAYi 25.877 26.149  25.193 1,1% 16,5%
XMADN BIST MADENCILIK 7.415 7.500 6.875 2,3% 38,3%
XMANA BIST METAL ANA 16.011 16.850 16.011 -4,0% 8,0%
XMESY  BIST METAL ESYA, MAKINA 20.841  21.224  20.428 -0,4% 11,6%
XTAST  BIST TAS, TOPRAK 12.931 13.163  12.758 0,1% 18,0%
XTCRT  BIST TiCARET 26.466  27.512  26.328 -1,1% 58,9%
XTEKS  BIST TEKSTIL, DERI 3.765 3.870 3.667 -1,8% 25,8%
XTRZM  BIST TURIiZM 1.369 1.411 1.333 0,9% 37,3%
XTUMY BIST TUM-100 34.081 34.474 33.269 -0,3% 32,2%
XUHIZ  BIST HiZMETLER 9.779  10.083 9.687 -1,3% 43,0%
XULAS  BIST ULASTIRMA 33.793  35.414 32912 -2,9% 36,8%
XUMAL BIST MALI 10.835 11.093  10.597 0,4% 37,4%
XUSIN  BIST SINAI 13.445 13.799  13.256 -1,4% 16,6%
XUTEK  BIST TEKNOLOJi 13.484 13.811 13.308 -0,5% 41,3%
XUTUM BISTTUM 11.292  11.541  11.129 -0,7% 31,7%
XYORT  BIST MENKUL KIYMET YAT. ORT. 3.740 4.080 3.722 -3,6% 10,5%
XYUZO  BIST 100-30 17.881  18.282  17.609 -1,4% 27,3%

Haf.%: Haftalik Yiizde Degisim, YBB %: Yilbagindan Bugiine Yiizde Degisim
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BIST HACiM VE TAHVIL EGRIiSi

BIST 100 - Hacim Grafigi
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BIST 30 HiSSELERINDE HAFTALIK ANALIiz < i i i . >

Haftalik

Son PD/DD| FD/FAVOK

Fiyat| VYuksek Disiuk  Getiri % Relatif % | F/Kx X X

AKBNK 56,85 58,95 53,05 7,37 8,1| 4,96 1,34 -
ALARK 101,00 105,50 99,85 -2,98 -2,3 9,54 0,95 -
ARCLK 151,00 153,90 144,50 -1,37 -0,7| 21,91 1,32 10,31
ASELS 57,75 59,25 56,55 -0,35 0,3| 27,27 2,59 17,56
ASTOR 73,30 80,65 72,85 -8,66 -8,1| 14,49 4,99 10,59
BIMAS 556,00 587,00 554,00 -1,51 -0,9( 18,60 4,05 23,38
EKGYO 11,39 11,79 10,58 5,95 6,6 - 0,64 8,17
ENKAI 45,00 45,78 43,66 1,63 2,3| 12,41 1,10 9,69
EREGL 48,62 51,45 48,62 -3,91 -3,3 9,49 0,79 9,56
FROTO 884,50 903,00 855,00 1,78 2,4 6,84 3,55 11,89
GARAN 109,00 117,90 109,00 -1,45 -0,8| 4,67 1,64 -
GUBRF 164,30 169,50 161,20 0,31 1,0 - 3,79 25,56
HEKTS 11,56 11,96 11,29 0,96 1,6 - 3,59 -
ISCTR 13,02 13,40 12,87 0,08 0,7| 4,66 1,14 -
KRDMD 24,42 27,32 24,40 -9,29 -8,7| 11,16 0,66 4,93
KCHOL 181,40 189,20 181,10 -2,42 -1,8( 12,20 0,97 4,84
KOZAL 24,02 24,40 22,54 0,25 0,9]131,18 3,33 19,74
KOZAA 68,90 69,80 62,45 3,30 40| 78,14 1,84 4,73
ODAS 7,54 7,84 7,38 -2,58 -2,01 2,74 0,76 4,20
PGSUS 218,10 238,20 217,70 -5,99 -5,4( 5,43 1,83 8,25
PETKM 21,32 22,34 20,92 -3,18 -2,6| 4,67 0,95 -
SAHOL 91,10 95,30 89,35 1,05 1,7| 15,41 0,77 2,28
SASA 5,06 5,95 5,05 -7,83 -7,2 9,02 2,53 30,50
SISE 42,86 44,06 42,36 -1,24 -0,6( 9,28 0,84 12,01
TAVHL 236,70 247,50 231,50 -2,87 -2,2 8,29 1,62 9,03
TOASO 241,80 248,80 228,30 1,72 2,4 12,43 3,02 8,09
TCELL 103,50 106,40 101,00 0,68 1,3 14,73 1,59 5,41
TUPRS 161,70 166,00 158,10 -0,98 -0,3 6,70 1,34 3,61
THYAO 293,50 306,75 282,75 -2,73 -2,1 2,22 0,73 5,02
YKBNK 28,54 29,56 27,02 4,77 55| 3,93 1,32 -

Relatif getiri BIST 30 endeksine relatif getiridir.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

SAAT ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI

19.08.2024 - TRY - *Hazine 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesi gergeklestirecek
16:15 usD Yiksek FED Uyesi Waller'in Konugmasi
17:00 usD Orta  ABD Oncii Endeks (Aylik) (Temmuz) -0,30% -0,20%

20.08.2024 - TRY - *Hazine 7 yil vadeli degigken faizli 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesi gergeklestirecek

- TRY - *Hazine 9 yil vadeli sabit kuponlu 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesi gerceklestirecek

12:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi TUFE Aylik (Temmuz) 0,00% 0,20%
12:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi TUFE Yillik (Temmuz) 2,60% 2,50%
12:00 EUR Yuksek Euro Bolgesi Cekirdek TUFE Yillik (Temmuz) 2,90% 2,90%
14:00 TRY Yiksek TCMB Faiz Karan 50,00%  50,00%

21.08.2024 17:30 usD Yiksek ABD DOE Ham Petrol Stoklar (16 Agustos) 1,357M
17:30 usD Yiksek ABD DOE Cushing Petrol Stoklari (16 Agustos) -1,665M
21:00 usD Yuksek ABD FOMC Toplanti Tutanaklan

22.08.2024 03:30 Jpy Yuksek Japonya Hizmetler PMI (Agustos) 53,7
03:30 JpY Yiksek Japonyaimalat PMI (Agustos) 49,1
10:00 TRY Orta  Turkiye Ekonomik Given Endeksi (Agustos) 75,9
10:30 EUR Yiksek Almanya imalat PMI (Agustos) 43,5 43,2
10:30 EUR Yiksek Almanya Hizmetler PMI (Agustos) 52,4 52,5
10:30 EUR Yuksek Almanya Bilegik PMI (Agustos) 49,1
11:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 46,1 45,8
11:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi Hizmetler PMI (Agustos) 52,2 51,9
11:00 EUR Yiuksek Euro Bolgesi Bilegik PMI (Agustos) 50,2
11:30 GBP Yiksek ingiltere Hizmetler PMI (Agustos) 52,5
11:30 GBP Yiksek ingiltere Bilegik PMI (Agustos) 52,8
11:30 GBP Yiksek ingiltere imalat PMI (Agustos) 52,1
15:30 usD Orta  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Temmuz) 0,05
15:30 usD Yiksek ABD Devam Eden igsizlik Bagvurulan (10 Agustos) 1.864K
15:30 usD Yiksek ABD ilk igsizlik Bagvurular (17 Agustos) 227K
16:45 usD Yiksek ABD Hizmet PMI (Agustos) 55,0
16:45 usD Yiksek ABD Bilegik PMI (Agustos) 54,3
16:45 usD Yiksek ABD imalat PMI (Agustos) 49,6
17:00 usD Orta  ABD Mevcut Ev Satiglan (Temmuz) -5,40%
17:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Agustos) -13,0

23.08.2024 02:30 JpY Yiksek Japonya TUFE Aylik (Temmuz) 0,10%
02:30 JpY Yiksek Japonya TUFE Yillik (Temmuz) 2,60%
02:30 JpY Yiksek Japonya Cekirdek TUFE Yillik (Temmuz) 2,80%
15:30 usD Orta  ABD ingaat izinleri (Temmuz) 3,90%
17:00 usD Yiksek ABD Yeni Konut Satiglar (Temmuz) -0,60%
22:00 GBP Yiksek BOE Bagkani Andrew Bailey Konusmasi

Mersis N
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinnm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a
ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her tirli
kayip ve hasarlailgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis
kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci
olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gords,
bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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