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Teknosa (TKNSA) 2C23 doneminde piyasa beklentisi olan 134 Milyon
TL'yi asarak 156 Milyon TL net kar elde etti. Net kar gectigimiz yilin
ayni dénemine gore %6,9 artarken, bir dnceki ¢ceyrege %141 artis
gOsterdi. Net kardaki buyimede iyi performans goésteren magazacilik
faaliyetleri etkili olurken, pazarlama, kambiyo giderlerindeki artis ve
cari donem vergi gideri net kari baskiladi.

2G23 doneminde ciroda yillik bazda %129’luk artis net kar
destekledi... Sirket net satis geliri bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %129, bir 6nceki ceyrede goére ise %18 artis gbstererek 7.830
mn TL seviyesine ulasti. Cirodaki biylmede yillik bazda %136
buylyerek satis kanallari igerisinde %84 payl olan magazacilik
faaliyetlerinin etkisi hissedildi. Bu donemde toplam tiiketici elektronigi
pazari 2022 yili ayni dénemine goére, %105 oraninda blylime
gOsterdi. Bu anlamda sirket cirosunu pazar blylmesinin Uzerinde
biyutmeyi basarmistir. Ancak, bu dénemde sirketin pazar payr %28
seviyesindeyken, bir onceki gceyrege gore %2,2 kayip yasamistir.
2G23 doneminde magaza agilislarina devam eden sirket bu
dénemde, Istanbul Bahgesehir Akbati, Ankara Panora ve Konya
Kulesite magazalarini tekrar kullanima acti. Sirket brit kar marji
2C23 doneminde bir 6nceki yilin ayni donemine goére 0,8 puan
daralirken, bir dnceki geyrege goére ise 1 puan bliyime kaydederek
%17,04 bandinda seyretti.

Pazarlama giderlerindeki artis net kari baskiladl... Sirket
pazarlama giderleri 2C23 déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %129 artis gostererek 672 Milyon TL oldu. Pazarlama giderleri
icerisindeki en buylk payi personel giderleri ve kira giderleri aldi.
Personel giderleri bir énceki yilin ayni dénemine gére %137 artis
gOstererek 237 Milyon TL olarak gerceklesti. Kira giderleri ise bir
onceki geyregin ayni dénemine gore %171 artis gostererek 133
Milyon TL seviyesine yiikseldi. FAVOK marji 2C23 déneminde yillik
bazda 1 puan daralirken, bir dnceki gceyrege gore ise 1 puan yikselis
kaydederek %8,4 seviyesine yikseldi.

Doéviz kurunda yasanan artis net kari olumsuz etkiledi... Sirket
2C23 doneminde doviz kurunda yasanan artis sebebiyle 90 Milyon
TL net kambiyo zarari elde etti. Sirket bir 6nceki yilin ayni déneminde
1 Milyon TL net kambiyo geliri elde etmisti. Ek olarak sirket, 2C23
déneminde rekabet kurumu cezasi olan 28 Milyon TL karsilik
ayrimini esas faaliyetlerden diger giderler basligi altinda gosterdi. Bu
kalemlerde yasanan artigslar net kari baskilarken, yatirm
faaliyetlerinden elde edilen 19 Milyon TLlik faiz geliri net kar
destekledi.

Finansman giderlerindeki artis net kar baskilayan bir baska
unsur olarak go6ze garpti... Sirket net finansman giderleri bir 6nceki
yilin ayni dénemine goére %71 artis gostererek 161 Milyon TL'ye
ylkseldi. Finansman giderlerindeki artigta kredi karti komisyon ve
iskonto giderlerindeki artis etkili oldu. Komisyon giderleri bir dnceki
yilin ayni dénemine gbére %113 artarak 174 Milyon TL seviyesine
ulasarak finansman giderlerindeki artista itici gli¢ oldu Sirket net vergi
gideri 31 Milyon TL olurken, bu rakam bir énceki yilin ayni déneminde
513 bin TL ile sinirh kalmigti.

Net bor¢ pozisyonu artiyor...Sirketin net bor¢ pozisyonu 2022
yillinin ayni dénemine gére %1,7 azalirken, bir dnceki ¢eyrek 209,1
milyon TL net nakdi bu dénemde 37,1 milyon TL net borcu
gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0,0 seviyesinde gerceklesti.
30 Haziran 2023 itibariyle sirketin 81,6 milyon TL ddviz acigi
bulunmaktadir.Sirketin nakit degerleri azaldi

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 29,10
Piyasa Degeri (mn TL) 5.849,1
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 2.924,6
Buglinki Sermaye (bin TL) 201.000
Halka Acik Sermaye 100.500
Halka Agiklik Orani %50
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 25,2
3 Ayhk 90,9
Yilbasina gore 9,8
Son 1 Yil 2448

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 3,7
3 Aylik 12,5
Yilbasina gore -19,0
Son 1Yl 27,0

Piyasa Carpanlari

F/IK 9,3
PD/DD 55
FD/NS 0,2
Aktifler 7.988.371
Net Borg 37.059
Net Déviz Pozisyonu -81.584
Net Satislar 14.452.262
FAVOK 1.149.998
Net Kar/Zarar 298.773
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Sirketin nakit degerleri 2022 yil sonuna gére 745,4 milyon TL azalarak 858,8 milyon TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 243,0 milyon TL nakit
cikisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 138,2 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 435,2 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

Degerlendirme... Sirketin 2C23 déneminde beklenti (izerinde net kar agiklamasini olumlu buluyoruz. Ceyreklik bazda briit kar marji ve FAVOK
marjinda yasanan iyilesmeleri kayda degder gorlrken, kambiyo farki sebebiyle yazilan zararlarin gelecek donemde net kari daha fazla
baskilayabilecegini disiiniyoruz. I¢ talepteki canliigin etkisiyle magazacilik faaliyetlerindeki artigin parasal sikilagmanin yodun sekilde
hissedilmesiyle birlikte durgunlasabilecegini g6z éniinde bulundurmaya devam ediyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 1C23 Deg. (%) 6A23 6A22 Deg. (%)
Net Satislar 7.830.688  3.406.101 129,9 6.621.574 18,3 14.452.262 6.249.184 131,3
Briit Faaliyet Kari 1.333.976 608.116 119,4  1.061.991 25,6 2.395.967 1.104.964 116,8
Faaliyet Giderleri 762.333 334.926 127,6 642.132 18,7  1.404.465 647.361 117,0
Finansman Gelir/Gider -161.711 -94.104 a.d. -200.074 a.d. -361.785 -163.606 a.d.
Esas Faaliyet Karl 571.643 273.190 109,2 419.859 36,2 991.502 457.603 116,7
FAVOK 657.512 319.511 105,8 492.486 33,5 1.149.998 546.675 110,4
Ana Ortaklik Net Kar 156.782 133.761 17,2 141.991 10,4 298.773 191.795 55,8
Oranlar 2C23 2C22 Fark 1G23 Fark (. VX] 6A22

Brit Kari Mariji (%) 17,0 17,9 -0,8 16,0 1,0 16,6 17,7 -1,1
Esas Faa.Kari Marji (%) 7,3 8,0 -0,7 6,3 1,0 6,9 7,3 -0,5
Favok Marji (%) 8,4 9,4 -1,0 7.4 1,0 8,0 8,7 -0,8
Net Kar Marji (%) 2,0 3,9 -1,9 2,1 -0,1 2,1 3.1 -1,0
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Bilango (Bin TL)

2022/06

2023/06

Deg.(%)

Do6nen Varliklar 1.565.441 2.623.534 5.438.562 3.434.232 6.798.862 98,0
Hazir Degerler 392.201 709.408 1.604.179 520.824 858.769 64,9
Ticari Alacaklar 103.297 155.925 441.042 264.020 496.416 88,0
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Stoklar 1.056.528 1.719.160 3.265.498 2.511.183  5.169.458 105,9
Diger Dénen Varliklar 4.947 29.316 47.047 71.686 166.215 131,9

Duran Varliklar 395.209 377.562 858.986 569.573  1.189.509 108,8
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 29.610 35.160 91.510 35.160 91.510 160,3
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 60.462 84.171 221.282 101.450 354.186 2491
Maddi Olmayan Duran Varliklar 39.642 50.213 78.093 54.211 96.146 77,4
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 1.960.650 3.001.096 6.297.548 4.003.805 7.988.371 99,5

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.943.979 2.626.956 5.204.062 3.305.937 6.471.872 95,8
Finansal Borglar 370.058 0 202.260 207.473 303.721 46,4
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 98.406 96.062 154.134 118.980 224.826 89,0
Ticari Borglar 1.386.364 2.428.265 4.560.737 2.790.124  5.536.140 98,4
Diger Borglar ve Kargiliklar 89.151,00 102.629,00 286.931,00 189.360,00 407.185,00 115,0

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 182.217 131.158 332.267 261.274 454.499 74,0
Finansal Borglar 168.000 113.071 263.565 232.079 367.281 58,3
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 14.217,00 18.087,00 68.702,00 29.195,00 87.218,00 198,7

Oz Sermaye -165.546 242.982 761.219 436.594  1.062.000 143,2

TOPLAM PASIFLER 1.960.650 3.001.096 6.297.548 4.003.805 7.988.371 99,5

Temel Rasyolar 2022/06 2023/06
Cari Oran 0,8 1,0 1,0 1,0 1,1
Likitide Oran 0,3 0,3 0,4 0,3 0,2
Toplam Borg / Toplam Aktif 108,4 91,9 87,9 89,1 86,7
T. Finansal borg / Aktif 32,5 7,0 9,8 14,0 11,2
Toplam Borg / Ozsermaye -1.284,4 1.135,1 727,3 817,1 652,2
Gelir Tablosu (Bin TL) 2G22 2C23 Deg. (%) 6A22 6A23 Deg. (%)
Satig Gelirleri 3.406.101 7.830.688 129,9 6.249.184 14.452.262 131,3
Satiglarin Maliyeti 2.797.985 6.496.712 132,2 5.144.220 12.056.295 134,4
Brit Kar/Zarar 608.116  1.333.976 119,4 1.104.964  2.395.967 116,8
Faaliyet Giderleri 334.926 762.333 127,6 647.361 1.404.465 117,0
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 273.190 571.643 109,2 457.603 991.502 116,7
Esas Faaliyet Kari 220.488 330.824 50,0 356.331 652.500 83,1
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 319.511 657.512 105,8 546.675 1.149.998 110,4
Ana Ortaklik Net Kar 133.761 156.782 17,2 191.795 298.773 55,8
Karlilik Oranlari 2C22 2G23 6A22 6A23
Brit Kar Marji 17,9 17,0 17,7 16,6
Favok Mariji 94 8,4 8,7 8,0
Net Kar Marji 3,9 2,0 3.1 2,1

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandinimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma ydniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olugabilecek yanliglk veya zararlardan kurum galiganlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/ISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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