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BIM Birlesik Magazalar (BIMAS), 2C23 Déneminde 2.845 Milyon TL
net kar elde etti. Piyasa beklentisi Bim’in ayni dénemde 2.419 Milyon
TL kar etmesi yonundeydi. Sirketin beklentilerin Gzerinde net kar elde
etmesinde yilksek enflasyon etkisiyle gugli ciro blylimesi ve
finansman gelirleri etkili oldu. Buna karsin yatinm faaliyetlerinden
elde edilen gelirlerin azalmasi ile birlikte giderlerin artmasi net kari
térpllemistir. Jirketin net kari, 2023 yilinin ikinci ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla %70 artarken, ceyreklik bazda
%110,1 artis kaydetti. Bim'in net kar marji 2C23 doneminde 4,92
seviyesinde gerceklesti.

Gida enflasyonunun yiiksek seyri ciroyu destekledi... Sirketin
satig gelirleri yilik bazda %70 artarak 2C23 déneminde 57.878
Milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin satiglarindaki artista
enflasyonist ortamla beraber artan birim fiyatlarindaki artis etkili oldu.
Devam eden yiiksek enflasyonun alim giiciini diiglirmesiyle birlikte
tiketicilerin benzer kalitede fakat dislk fiyatli Griin bulma hevesleri
indirim marketlerini sektdérde avantajli hale getirmede katkida
bulunmaya devam ediyor. Bim ise indirim marketlerinden olusan
Turkiye perakendecilik sektorinin lideri konumunda bulunuyor.
Yiksek enflasyonist ortamin etkisiyle birlikte Sirket 6zelinde olumlu
kargilamaktayiz. Sirket'in 2C23 déneminde brit kari %73,8 artis
gostererek 10.694 Milyon TL seviyesinde gerceklesti. Artan brut
karda ylksek enflasyonist ortamin etkisiyle gli¢li ciro blyimesi etkili
oldu.

FAVOK 4,3 Milyar TL gergeklesti... Sirket 2C23 Déneminde 4,3
Milyar TL FAVOK elde etti. Sirket FAVOK'(i yillik bazda %55 oraninda
artig gésterdi. FAVOK Marji 2023 yilinin ikinci geyreginde %7,42
seviyesinde gergeklesti.  Gegen yilin ayni ddéneminde %8,14
seviyesindeydi. Sirketin azalan FAVOK Kar marjinda operasyonel
maliyetlerdeki artis etkili olmasina karsin Sirket'in kar marijlarinda
ceyreksel bazda iyilesmeler oldukga dikkat ¢ekici.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 252,50
Piyasa Degeri (mn TL) 153.318,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 91.990,8
Buglinki Sermaye (bin TL) 607.200
Halka Acik Sermaye 364.320
Halka Agiklik Orani %60
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 29,8
3 Ayhk 74,2
Yilbasina gore 86,7
Son 1 Yil 129,0

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk 10,3
3 Aylik 4,6
Yilbagina gore 32,5
Son 1Yil -12,1

Piyasa Carpanlari

F/K 16,4
PD/DD 5,9
FD/NS 0,8

2023/06

Bilango Ozeti (Bin TL)

Aktifler 83.649.126
Net Borg 10.541.081
Net Déviz Pozisyonu -86.935
Net Satislar 109.212.659
FAVOK 7.430.616
Net Kar/Zarar 4.199.297

6A23 6A22

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

1623 Deg. (%) Deg. (%)

Net Satislar 57.878.072 34.135.399 69,6 51.334.587 12,7 109.212.659 61.449.339 77,7
Briit Faaliyet Kari 10.694.294 6.153.534 73,8  9.220.020 16,0 19.914.314 11.221.187 77,5
Faaliyet Giderleri 7.454.840 3.940.803 89,2  7.029.980 6,0 14.484.820 7.260.232 99,5
Finansman Gelir/Gider -381.107 -267.013 a.d. -473.320 a.d. -854.427 -481.511 a.d.
Esas Faaliyet Karl 3.239.454  2.212.731 46,4  2.190.040 47,9 5.429.494  3.960.955 37,1
FAVOK 4292442  2.811.956 52,6 3.138.174 36,8 7.430.616 5.116.624 45,2
Ana Ortaklik Net Kar 2.845.179  1.676.094 69,8 1.354.118 110,1 4.199.297 3.017.698 39,2
Oranlar 2C23 2C22 Fark 1C23 Fark 6A23 6A22

Brit Kari Mariji (%) 18,5 18,0 0,5 18,0 0,5 18,2 18,3 0,0
Esas Faa.Kari Marji (%) 5,6 6,5 -0,9 4.3 1,3 5,0 6,4 -1,5
Favok Marji (%) 7.4 8,2 -0,8 6,1 1,3 6,8 8,3 -1,5
Net Kar Marji (%) 4,9 4,9 0,0 2,6 2,3 3,8 49 -1,1
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Magaza Biiyiimesi Devam Ediyor... Bim’in magaza sayisi 2023 yilinin 2. Ceyregi itibariyle 11.818 seviyesinde. Sirket'in hem yurtici hem de
yurtdigi madaza sayisinda artis gerceklesmistir. Subat ayinda yasanilan deprem sonrasi kalici olarak kaybedilen 225 adet magaza etkili oldu.
2C23'te konsolide net 267 magaza aciligi gerceklesmistir. Toplam magazalarin 219'u FILE (2C22: 181), 659'u Fas (2C22: 604) ve 329'u Misir
(2C22: 302) operasyonlaridir. BIM-Tirkiye magdazalarinda kendi markalarina ait Griinlerin satislar igindeki payr %62 gerceklesmistir. Satis
kinliminda ise BIM-Tirkiye %89,3 paya sahipken FILE %5,5 ve yurtdisi payl dagilimina baktigimizda, BiM-Fas %4,3, BIM-Misir %0,9%
olmaktadir. Bu sonuglarla birlikte Bim'in yurtdisi payi toplamda %5,2 olmustur.

2023 Yili Beklentileri... Sirket 2023 yili beklentilerini degistirmedi. Sirket, 2023 yilinda %75 ( 5) satis artisi yasamay! beklerken, FAVOK marjinin
%7,0 - %7,5 seviyesinde olmasi bekleniyor. Son olarak Yatirnm Harcamasinin Satiglara Oraninin %3,5 seviyesinde olmasi bekleniyor.

Degerlendirme... Bim'in 2C23 net karinin piyasa beklentisinin Ustinde olmasini Sirket 6zelinde olumlu karsiliyoruz. Yiksek seyreden gida
enflasyonu, File operasyonlari ve gliglii yurtdisi operasyon biyimesi Sirket'e pozitif katki sunmustur. Enflasyonist ortam ve fiyatlarda yiikseliglerin
perakende sektérinde daha hizli ve kolay yansitilabilmesi dolayisiyla énimizdeki ceyreklerde finansallarin glglenmeye devam etmesini
beklemekteyiz.
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Bilango (Bin TL) 2021 2022 2022/06 2023/06 Deg.(%)
Donen Varlklar 11.135.793 14.011.093 28.095.102 23.051.585 39.348.524 70,7
Hazir Degerler 1.112.693  1.497.058 2.181.753  1.656.285  3.981.304 140,4
Ticari Alacaklar 2.615.234 3.775.415 7.074.346 6.121.438  9.858.560 61,0
Diger Alacaklar 13.554 55.627 109.889 82.728 550.378 565,3
Stoklar 4.228.394  6.692.940 14.631.983 13.041.124 18.787.457 441
Diger Donen Varliklar 106.625 132.344 1.108.114 640.081 1.622.209 153,4
Duran Varhklar 12.294.499 16.401.029 36.589.331 19.434.997 44.300.602 127,9
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 6.230.953  7.898.133 22.540.650 9.130.886 24.933.470 173,1
Maddi Olmayan Duran Varliklar 43.461 66.645 65.034 93.144 98.600 59
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.
TOPLAM AKTIFLER 23.430.292 30.412.122 64.684.433 42.486.582 83.649.126 96,9
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 11.020.795 15.864.572 28.809.987 25.447.720 42.440.765 66,8
Finansal Borglar 1.377.627 1.792.893 2.450.374 2.227.717 3.262.986 46,5
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0 0 0 0 ad.
Kisimlari
Ticari Borglar 8.894.471 12.293.843 24.745.248 20.729.533 34.434.724 66,1
Diger Borglar ve Karsiliklar 748.697,00 1.777.836,00 1.614.365,00 2.490.470,00 4.743.055,00 90,4
Uzun Vadeli Yukiimliilkler 5.233.810 6.738.478 10.465.043  8.033.575 15.057.140 87,4
Finansal Borglar 4.715.679  6.349.151 9.460.474  7.616.029 13.827.970 81,6
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 518.131,00 389.327,00 1.004.569,00 417.546,00 1.229.170,00 1944
Oz Sermaye 7.175.687  7.605.615 25.200.975  8.802.933 25.929.677 194,6
TOPLAM PASIFLER 23.430.292 30.412.122 64.684.433 42.486.582 83.649.126 96,9

Temel Rasyolar 2021 2022 2022/06 2023/06
Cari Oran 1,0 0,9 1,0 0,9 0,9
Likitide Oran 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4
Toplam Borg / Toplam Aktif 69,4 74,3 60,7 78,8 68,7
T. Finansal borg / Aktif 26,0 26,8 18,4 23,2 20,4
Toplam Borg / Ozsermaye 226,5 297,2 155,8 380,3 221,7
Gelir Tablosu (Bin TL) 2G22 2C23 Deg. (%) 6A22 6A23 Deg. (%)
Satis Gelirleri 34.135.399 57.878.072 69,6 61.449.339 109.212.659 77,7
Satiglarin Maliyeti 27.981.865 47.183.778 68,6 50.228.152 89.298.345 77,8
Brit Kar/Zarar 6.153.534 10.694.294 73,8 11.221.187 19.914.314 77,5
Faaliyet Giderleri 3.940.803  7.454.840 89,2 7.260.232 14.484.820 99,5
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 2.212.731 3.239.454 46,4  3.960.955 5.429.494 37,1
Esas Faaliyet Kari 2.267.138  3.668.034 61,8 4.069.875 5.832.219 43,3
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 2.811.956 4.292.442 52,6 5.116.624 7.430.616 452
Ana Ortaklik Net Kar 1.676.094 2.845.179 69,8 3.017.698  4.199.297 39,2
Karlilik Oranlari 2G22 2G23 6A22 6A23
Brit Kar Mariji 18,0 18,5 18,3 18,2
Favok Marji 8,2 7,4 8,3 6,8
Net Kar Marji 49 49 49 3,8

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhd: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




